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Tento dokument piedstavuje unijni prospekt pro rust (,,Prospekt) zajisténych zaknihovanych dluhopist ve
formé cennych papirti na fad, vydanych podle ¢eského prava s pevnym Grokovym vynosem ve vysi 7 % p. a.
o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 50.000 K¢ a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté
emise do 200.000.000 K¢, ktera miZze byt dale zvySena az o 100 %, se splatnosti v roce 2030, vydavanych
spolecnosti Avant Financial Group a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 17609
(uvedené dluhopisy ,,Dluhopisy*; uvedend osoba vydévajici Dluhopisy ,,Emitent*; kazd4 osoba vlastnici
Dluhopisy ,,Vlastnik dluhopisu®). Jmenovitd hodnota a vynos Dluhopisii jsou splatné v ¢eskych korunach
(K¢). Datum emise je stanoveno na den 3.7.2025 (,,Datum emise*) a emisni kurz k Datu emise ¢ini 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopisti. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu se zdkonem C.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vyhotoven za tucelem vefejné nabidky Dluhopisti ve smyslu ¢l. 2 pism. d) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pri vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirG k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (,,Narizeni o prospektu®).

Vefejna nabidka Dluhopist bude ¢inéna p¥imo Emitentem a AVANT Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika (,,ManazZer*).

Emitent vyhotovil tento Prospekt jako ,,Unijni prospekt pro rist* v souladu s €. 15 odst. 1 pism. a) Natizeni o
prospektu. Tento Prospekt byl dale vyhotoven v souladu s natizenim Komise v pienesené pravomoci (EU)
2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym, se dopliiuje Nafizeni o prospektu, pokud jde o format obsah,
kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce cennych papirti nebo jejich pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,,Provadéci nafizeni
2019/980), s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. biezna 2019, kterym se
doplnuje Naftizeni o prospektu, pokud jde o regulacni technické normy pro klicové finan¢ni informace ve
shrnuti prospektu, zvetejnovani a klasifikaci prospektt, propagacni sdéleni tykajici se cennych papirti, dodatku
prospektu, oznamovaci portal, a zruSuje natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a natizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/301, a v souladu s ¢asti ¢tvrtou zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist. Soucasti tohoto Prospektu je téz znéni emisnich podminek
Dluhopist. Emitent nepozadal o piijeti Dluhopisti k obchodovani na jakémkoliv obchodnim systému, a ani
obdobnou Zadost v budoucnosti nepiedpoklada.

Prospekt byl na zaklad¢ zaddosti Emitenta u¢inéné v souladu s ¢l. 20 Nafizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35
a nasl. Provadéciho natizeni 2019/980 schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,CNB“ nebo ,,Ceska
narodni banka“) ¢. j. 2025/077937/CNB/650; S-Sp-2025/00355/CNB/653 ze dne 25.6.2025, které nabylo
pravni moci dne 25.6.2025. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze
osveédcuje, ze schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Natizenim o prospektu a dal§imi pfislusSnymi pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které
jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem
vefejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu
prospekt.

Dluhy z Dluhopisit (po zfizeni a vzniku pfislusnych zastavnich prav) budou zajiStény zastavnim pravem
prvniho pofadi k Prioritnim investicnim akciim a/nebo Vykonnostnim investicnim akciim Nemomax
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 046 22 669, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4 (,,Investi¢ni akcie Nemomax“), a to v poc¢tu 2.423.310 (slovy: dva miliony Ctyfi sta dvacet tii
tisic tf1 sta deset) kusti Vykonnostnich investi¢nich akcii tak, aby zastavni pravo k t€émto Investi¢énim akciim
Nemomax v uvedeném poctu vzniklo nejpozdé€ji k Datu emise. Po Datu emise bude nasledné zastavni pravo
ziizovano tak, ze k pfislusSnym Investi¢nim akciim Nemomax nabytym Emitentem z vytézku Emise postupem
dle ¢lanku 6.5 Emisnich podminek bude zastavni pravo ziizeno vzdy nejpozdéji do 5 Pracovnich dnli od nabyti
vlastnického prava k pfislusSnym Investi¢nim akciim Nemomax Emitentem.
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Dluhy z Dluhopisti (po zfizeni a vzniku piislusnych zastavnich prav) budou dale zajistény zastavnim pravem
prvniho pofadi k pohleddvkam Emitenta z poskytnutych Gvért Nemomax investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., které budou Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
poskytnuty z vytézku Emise postupem dle ¢lanku 6.5 Emisnich podminek (,,Pohledavky z avéra®) (zastavni
pravo k prislusnym Investiénim akciim Nemomax a Pohledavkam z uvért spolecné také jako ,,ZajiSténi*).
Zajisténi bude ziizeno na jméno AVANT Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4 (,,Agent pro zajiSténi*), ve prospéch Vlastnik dluhopisti. Dluhopisy tak budou zajistény
zastavnim pravem k Investi¢nim akciim Nemomax (k Datu emise v poctu uvedeném vyse a po Datu emise
nasledné k tém Investicnim akciim Nemomax, které budou Emitentem nabyty z vytézku Emise) a zastavnim
pravem k Pohledavkdm z uvért (pouze tverim, které budou Emitentem poskytnuty z vytézku Emise). Pro
vylouceni pochybnosti Emitent uvadi, ze predmétem Zajisténi tak nebudou ostatni Investi¢ni akcie Nemomax
ve vlastnictvi Emitenta a ani pohledavky ztivéru poskytnutych Emitentem, pokud nebyly nabyty, resp.
poskytnuty vyse uvedenym zptisobem z vytézku Emise.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 19.6.2025 (,,Datum prospektu®). Kazd4a vyznamna nova skutecnost,
podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost tykajici se informaci uvedenych v Prospektu, které by mohly
ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevi nebo budou zjistény od okamziku, kdy byl Prospekt schvalen,
do ukonceni doby nabizeni Dluhopist, se bez zbytecného odkladu uvedou v dodatku Prospektu. Takovyto
dodatek se schvali a uverejni stejnym zpiisobem jako Prospekt. Tento Prospekt je platny pouze po dobu
dvanicti mésicii od jeho schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. do dne 25.6.2026 (v&etné). Poté, co
Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude dale aktualizovat.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu prospektu zndmé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v oddilu ,,Rizikové
faktory* tohoto Prospektu.

Prospekt, jeho ptipadné dodatky, jako i vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvetejnéné po Datu prospektu, jsou
zajemctm k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantgroup.cz, v
¢asti oznacené jako ,,Dokumenty®, a dale v sidle Emitenta na adrese Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha
4, v pracovni dny vzdy v dob¢ od 9.00 do 16.00 hodin.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné¢ zavaznymi pravnimi predpisy uverejilovat zpravy o vysledcich
svého hospodarteni a své finan¢ni situaci.

Emitent

Avant Financial Group a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je ,,Unijnim prospektem pro rist ve smyslu ptislusnych ustanoveni Nafizeni o prospektu
schvalenym Ceskou narodni bankou za ti¢elem vefejné nabidky Dluhopisti v Ceské republice. Tento Prospekt
obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisti vymezujici prava a povinnosti Vlastnika dluhopisti a Emitenta.
Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veSkerou péci, kterou po ném lze rozumné pozadovat, aby zajistil, ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a Uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi pfedpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako
na prohlaSeni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace
a prohlaSeni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k Datu prospektu. Pieddni, uvefejnéni ¢i jind forma
zptistupnéni tohoto Prospektu kdykoli Datu prospektu neznamena, ze prohlaSeni a informace v ném uvedené
jsou spravné ke kterémukoli okamziku po Datu prospektu.

Tento Prospekt je nutné Cist ve spojeni s piipadnymi dodatky Prospektu, pfi¢emz v piipadé jakychkoliv
rozporli mezi t€émito dokumenty ma prednost vzdy naposledy uvefejnény dokument; tyto skutenosti vSak
neméni nic na tom, ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k Datu prospektu.

Za dluhy z Dluhopist odpovida vyluéné Emitent. Zadna tieti osoba (v&etné Ceské republiky, kterékoli jeji
instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni odpoveédna za plnéni dluht
z Dluhopisti, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym zplisobem nezajistuje. Pohledavky z Dluhopist
nejsou kryty zadnym systémem pojisténi vkladi, tedy ani garan¢nim systémem zajistovanym Garan¢nim
systémem finan¢niho trhu.

Sifeni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych statech omezeny zakonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli
zahrani¢ni jurisdikce. Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych statti americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfeddvany na tzemi
Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych, jinak nez
na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle uvedené¢ho zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registratni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichZz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist
nebo drzby a rozsifovani jakychkoliv materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Kazdy investor nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo nakup Dluhopisti probéhne v souladu
srelevantni pravni upravou dotéené jurisdikce. Informace obsazené v oddilu,Zdanéni a devizova
regulace® tohoto Prospektu a oddilu ,,Vymahani soukromopravnich narokd vici Emitentovi tohoto Prospektu
jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z vetejné dostupnych zdroji, které nebyly blize
analyzovany ani nezavisle ovéfeny Emitentem. Investofi by se meli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu
faktorti uvadénych v téchto oddilech a na své vlastni pravni, dafiové a jiné¢ odborné poradce.

Investortim, zejména zahranic¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
piislusnych pravnich piedpist, zejména devizovych a danovych piedpisi Ceské republiky, statd, jichz jsou
rezidenty, a jinych prislusnych stati, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu investord ¢i Dluhopisti
relevantni, a dale v§echny piislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopisti, v¢etné vSech piipadnych zahrani¢nich investordi, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich vlastnictvi (drzbu) Dluhopisi,
a rovnéz prodej Dluhopisti do zahrani¢i nebo nakup DIluhopist ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce
s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni piedpisy dodrzovali.
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Pii uvadéni informaci pochazejicich z internich odhadt a analyz Emitent vynalozil veskerou pfimétenou péci
na jejich pfesnost a spravnost, avSak presnost a spravnost takovychto informaci Emitent nemulze zarucit.
Jakékoli ptredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta jeho financni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni ¢i zdvazny slib Emitenta ohledng
budoucich udalosti nebo vysledki, nebot’ tyto budouci udélosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z&asti
na okolnostech a udalostech, které Emitent nemtize ptimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Investofi by méli
provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledd uvedenych v tomto Prospektu, piipadné
provést dalsi samostatna Setfeni, a sva investi¢ni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych
analyz a Setfeni.

Kromé hypertextovych odkazli na informace zaclenéné do tohoto Prospektu formou odkazu, jestlize Prospekt
obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, informace na téchto webovych strankdch uvedené nejsou
soucasti Prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou ndrodni bankou ¢i jinym dohledovym
orginem.

Pokud neni v tomto Prospektu uvedeno jinak, vychazeji v§echny finan¢ni idaje Emitenta z ¢eskych ucetnich
standardt (CAS).

Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamena,
ze hodnoty uvadeéné pro tutéz polozku se mohou na riznych mistech mirné liSit a hodnoty uvadéné jako soucty
nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Nékteré pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocate¢nim pismenem jsou definovany v oddilu

LInterpretace” tohoto Prospektu, pfi¢emz oddil ,,Podminky cennych papird“ tohoto Prospektu obsahuje
samostatné definované pojmy.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v ptipadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu pielozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském

jazyce.

Dluhopisy nejsou uréeny k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodnim
systému, a Emitent ani jejich ptijeti k takovému obchodovani nepiedpoklada.

AFG 7,00/30 PROSPEKT



OBSAH

INFORMACE ZA(“:L];NF:NE VE FORME ODKAZU
ZVLASTNI SHRNUTI

ODPOVEDNE OSOBY A UDAJE TRETICH STRAN

13

14

PROHLASENI TRETICH STRAN
STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

15

RIZIKOVE FAKTORY

30

EMISNI PODMINKY

42

PODROBNOSTI O NABIDCE A PRIJETI K OBCHODOVANI

66

SPRAVA A RIZENI

70

FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

72

UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELYCH CENNYCH PAPIRU

74

DOSTUPNE DOKUMENTY

76

ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

77

VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI
INTERPRETACE

81

83

AFG 7,00/30

PROSPEKT



INFORMACE ZACLENENE VE FORME ODKAZU
Informace Dokument Primy odkaz ~ Strana
Auditorem ovéfena individualni ucetni | ,.Zprava nezadvislého | https://avantgroup.cz/wp- | 13-33
zavérka Emitenta za uCetni obdobi | auditora o ovéreni | content/uploads/2025/03/
koncici ke dni 30. 6. 2024 ucetni zdvérky za | Zprava-nezavisloho-
obdobi od 1. 7. 2023 - | auditora-o-overeni-
30. 6. 2024 dcetni | ucetni-zaverky-za-
jedno[ky Avant Obd0b1-7_2023-6_2024-

Financial Group a.s.« | final_ocr.pdf

Zprava auditora k individudlni ucetni | ,,Zprdva nezavislého | https://avantgroup.cz/wp- | 7-11
zavérce Emitenta sestavené za UCetni | auditora o ovéreni | content/uploads/2025/03/
obdobi konéici ke dni 30. 6. 2024 ucetni zdavérky za | Zprava-nezavisloho-
obdobi od 1. 7. 2023 - | auditora-o-overeni-

30. 6. 2024 ucetni | ucetni-zaverky-za-
Jjednotky Avant | obdobi-7 2023-6 2024-

Financial Group a.s. final_ocr.pdf

Ucetni zavérky Emitenta, vCetné zprav auditora, Ize nalézt na internetové strdnce Emitenta: ,,v sekci
,,Dokumenty* nebo ptimo pod odkazy obsazenymi ve vyse uvedené tabulce.

Casti vySe uvedenych dokumenti, které do tohoto Prospektu odkazem za¢lenény nebyly, nejsou pro
investory vyznamné nebo jsou zminény v jinych oddilech Prospektu.
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https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf
https://avantgroup.cz/wp-content/uploads/2025/03/Zprava-nezavisloho-auditora-o-overeni-ucetni-zaverky-za-obdobi-7_2023-6_2024-final_ocr.pdf

UvVoD

ZVLASTNI SHRNUTI

Obecné informace

Nazev cennych
papiri a jejich
ISIN:

Nazev vydavanych dluhopist (,,Dluhopisy*) je ,,AVANT FINANCIAL GROUP 7/30%.

ISIN Dluhopist je CZ0003573941.

Totoznost a | Emitentem DIuhopisti je spole¢nost Avant Financial Group a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem
kontaktni 1udaje | Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
emitenta, véetné | soudem v Praze pod spisovou znackou B 17609 (,,Emitent“). LEI Emitenta je
jeho LEI: 315700S9R9ZOQREYGS10. Kontaktni udaje Emitenta jsou nasledujici: webova stranka:
www.avantgroup.cz, e-mail: info@avantgroup.cz, t.c.: +420 735 749 999.

Totoznost a | Unijni prospekt pro raist Dluhopist (,,Prospekt®) byl schvalen Ceskou narodni bankou, ICO: 481
kontaktni udaje | 36 450, se sidlem Na Prikop¢ 28, 115 03 Praha 1 (,,CNB“), tel.: 224 411 111, fax: 224 412 404,
organu, ktery | ID datové schranky: 8tgale;j.

prospekt schvalil

Datum schvaleni

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB & j.  2025/077937/CNB/650; S-Sp-

prospektu 2025/00355/CNB/653 ze dne 25.6.2025, které nabylo pravni moci dne 25.6.2025.

Upozornéni

Prohlaseni Shrnuti jako uvod do prospektu: Shrnuti je tieba Cist jako uvod k Prospektu a jakékoli
Emitenta rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt zaloZeno na tom, ze investor zohledni Prospekt

Dluhopisu jako celek.

Moznost utrpét ztratu: Investici do Dluhopisii by investor mohl pfijit o veskery investovany
kapital nebo o jeho cast.

Naklady na preklad: V pripadé, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se udaji uvedenych
v Prospektu, miize byt zalujici investor povinen nést naklady na preklad Prospektu, vynalozené
pred zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi piedpisy stanoveno jinak.
Odpovédnost: Odpoveédnost za shrnuti nesou pouze osoby, které jej, véetné jeho piekladu,
predlozily, avsak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi
Prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové
informace, které investorim maji pomoct pti rozhodovani, zda do Dluhopist investovat.

KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Kdo je emitentem cennych papiru?

Forma, sidlo a
pravni predpisy

Emitentem DIuhopist je spole¢nost Avant Financial Group a.s., tj. akciova spole¢nost se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zalozena, existujici a vykonavajici svou ¢innost podle
pravnich predpisii Ceské republiky, zejména zikonem ¢&. 89/2012 Sb., ob&ansky zékonik, zdkonem
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ¢i zakonem ¢. 455/1991 Sb., zivnostensky zakon, vse
uvedené, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Hlavni ¢innost

Emitent v soucasné dobé pouze spravuje sva aktiva (nakup a prodej investi¢nich akcii investi¢nich
fondl, sprava dcefinych spoleénosti, poskytuje financovani obchodnim spole¢nostem).
Administrativné technické sluzby poskytuje dcefind spole¢nost Emitenta — Avant Management
Solutions s.r.o. Emitent dale hodla nadale investovat do (i) ndkupu investicnich akcii fonda
Nemomax investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., AVANT LOAN SICAV, a.s.
a AVANT ENERGY SICAV, a.s. (navysSeni stavajicich investic v téchto investicnich fondech),
pfi¢emz na nakup investi¢nich akcii fondu Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. hodla vyuzit i vynosy emise Dluhopist, a dale do (ii) ndkupu dalsich vhodnych
investi¢nich akcii nebo primych akvizic v oborech development, energetika a vyroby a instalace
pramyslovych strojii a zafizeni. Dalsi ¢innosti Emitenta je poskytovani financovani dcefinym
ajinym kapitalove nebo jinak spojenym spoleCnostem a tfetim osobam. Na poskytovani
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financovani Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. hodla vyuzit i
vynosy emise Dluhopist.

Ovladajici osoby | Emitent je ovladan neptimo panem Markem Uncovskym, nar. 14. 3. 1972, ktery vlastni 100 %
akcii AVANT GROUP SICAV, as., ICO: 09131752, a primo majoritnim akcionafem AVANT
GROUP SICAV, a.s., IC0:09131752, ktery vlastni 100 % akcii Emitenta, jimZ odpovida 100%
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech.

Reditelé Statutarnim organem Emitenta je pfedstavenstvo, kterého ¢leny jsou ke dni vyhotoveni prospektu

Dluhopist: pan Jan Jedlicka, nar. 16. 8. 1967 (Clen predstavenstva, fakticky v postaveni
generalniho feditele) a pani Martina Bocklova, nar. 30. 11. 1968 (Elen piedstavenstva).

Jaké jsou hlavni financni idaje o Emitentovi?

Nevr

finan¢ni udaje

ROZVAHA (Individualni UZ) (dle CAS) 30 6.2024 30. 6.2023
(v tis. K¢) (v tis. K&)
Dlouhodoby majetek 727.365 657.848
Obézna aktiva 684.446 640.212
Aktiva celkem 1.468.232 1.346.348
Vlastni kapital 333.443 328.037
z toho vysledek hospodareni minulych let 67.409 -42.856
Cizi zdroje 1.122.038 1.008.854
z toho: zavazky 1.122.038 1.008.854
z toho. kratkodobé zavazky 593.272 650.156
Pasiva celkem 1.468.232 1.346.348
Vysledek hospodareni béZného uicetniho obdobi -43.608 110.265

1.7.2023 - 30. 6.
2024

(v tis. K&)

1.7.2022 - 30. 6.
2023

(v tis. K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (Individualni UZ) (dle

CAS)

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 275 15.000
Vykonova spotieba 18.278 23.309
Upravy hodnot v provozni oblasti 79 96
Ostatni provozni vynosy 315 2
Ostatni provozni naklady 46 26
Provozni vysledek hospodareni -20.287 -9.730
Financni vysledek hospodareni -23.321 119.995
Vysledek hospodareni za iicetni obdobi -43.608 110.265

Uvedené ucetni tidaje vychazi z hodnot uvedenych v auditorem ovéfené ucetni zaveérce Emitenta
k 30. 6. 2024 a ke které Auditor vydal vyrok ,.bez vyhrad®. Ugetni zavérka byla piipravena na
zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjich predpistl, a ptislugnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice (CAS).

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Nejvyznamnéjsi
rizikové faktory
specifické  pro
Emitenta

Riziko nespravného investi¢niho rozhodnuti: Hospodaiské vysledky Emitenta jsou zavislé
zejména na vyvoji hodnot fondového kapitalu investicnich fondu, ve kterych je Emitent finan¢né
angazovan (ale neovlada je), tj. Nemomax investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., AVANT ENERGY SICAYV, a.s., a AVANT LOAN SICAYV, a.s. Pfitom v budoucnu také
muze investovat i do jinych investi¢nich fondd. Pokud Emitent nespravné odhadne vhodnost této
investice a hodnota investi¢niho instrumentu klesne pod jeji pofizovaci cenu, dojde ke snizeni
celkové hodnoty jméni Emitenta. V konecném disledku mtize Emitent prodélat takovou ztratu,
kterd znemozni splatit veskeré dluhy z Dluhopist.
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Riziko investice do Nemomax investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.:
Priblizné 73 % hodnoty stalych aktiv Emitenta (pfiblizn€ 37 % celkovych aktiv Emitenta)
predstavuje investice do investi¢nich akcii investicniho fondu Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ktery se =zabyva investicemi a financovanim
nemovitostniho developmentu. Emitent je tedy zprostifedkované vystaven riziku nemovitostniho
trhu. Riziko by tedy mohlo nastat v ptipadé, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské
¢innosti fondu Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., tj. poklesu
trznich cen nemovitosti, pozdniho nebo zadného prodeje nemovitosti (napf. z divodu horsi
dostupnosti hypotééniho financovani z divodu vysokych tirokovych sazeb), prudkého ristu ceny
stavebnich praci, neziskani potiebnych povoleni a opravnéni. Materializace zminénych rizik by
meéla za nésledek snizeni hodnoty investi¢nich akcii, v duisledku ¢ehoz by doslo i ke snizeni
hodnoty aktiv ve vlastnictvi Emitenta a zprostiedkovan¢ také vlastniho kapitalu Emitenta (nebot’
u investi¢nich akcii dochazi k jejich pravidelnému precenovani). Ve vysledku by tak Emitent mohl
prodavat investicni akcie se ztratou, tj. nemusel by mit dostatek prostfedkd pro splnéni svych
povinnosti z Dluhopist.

Riziko investice do AVANT ENERGY SICAYV, a.s.: Pfiblizné 5 % hodnoty stalych aktiv
Emitenta (2,5 % celkovych aktiv Emitenta) predstavuje investice do investi¢nich akcii
investicniho fondu AVANT ENERGY SICAYV, a.s., ktery se zabyva investicemi zejména do
energetického trhu (trhu s teplem) a spravou nemovitosti. Emitent je tedy zprostfedkované
vystaven riziku téchto trhii. Riziko by tedy mohlo nastat v pripade, kdy by doslo k vyraznému
zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu AVANT ENERGY SICAV, a.s., tj. ukonceni smluvnich
vztahl, poskozeni nemovitosti nebo technologii nebo vandalismus, prudkého rdstu ceny
stavebnich praci, neziskani potiebnych povoleni a opravnéni. Materializace zminénych rizik by
mohla mit za nasledek snizeni hodnoty investi¢nich akcii, v disledku ¢ehoz by mohlo dojit i ke
snizeni hodnoty aktiv ve vlastnictvi Emitenta a zprostfedkované také vlastniho kapitalu Emitenta
(nebot’ u investi¢nich akcii dochazi k jejich pravidelnému precenovani). Ve vysledku by tak
Emitent mohl prodavat investi¢ni akcie se ztratou, tj. nemusel by mit dostatek prostiedkd pro
splnéni svych povinnosti z DIuhopist.

Riziko investice do AVANT LOAN SICAYV, a.s.: Priblizné 3 % hodnoty stalych aktiv Emitenta
(1,5 % celkovych aktiv Emitenta) predstavuje investice do investi¢nich akcii investi¢niho fondu
AVANT LOAN SICAV, a.s., ktery se zabyva investicemi do kratkodobych az stfednédobych
zajisténych uveérh investiénim fondim (a jejich dcefinym spolecnostem) v ekosystému AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s. Emitent je tedy zprostiedkované vystaven riziku téchto trhi. Riziko by
tedy mohlo nastat v ptipadé, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu
AVANT LOAN SICAYV, a.s., tj. schopnosti financovanych spoleénosti splatit své dluhy z
finanénich vztahd. Materializace rizik by mohla mit za nasledek snizeni hodnoty investi¢nich
akcii, v dusledku ¢ehoz by doslo i ke snizeni hodnoty aktiv ve vlastnictvi Emitenta a
zprostiedkované také vlastniho kapitalu Emitenta (nebot’ u investi¢nich akcii dochazi k jejich
pravidelnému precenovani). Ve vysledku by tak Emitent mohl prodavat investicni akcie se ztratou,
tj. nemusel by mit dostatek prostiedki pro splnéni svych povinnosti z Dluhopisut.

Riziko stavajiciho zadluZeni Emitenta: Emitent evidoval ke dni 30. 6. 2024 neuhrazené dluhy
Emitenta vici jinym subjektim po splatnosti ve vysi cca 543 tis. K¢, coz tvoii 0,048 %
z celkovych zavazkt Emitenta ve vysi cca 1.122.038 tis K¢ a ke dni 30.4. 2025 neuhrazené dluhy
Emitenta véi jinym subjektim po splatnosti ve vysi cca 336 tis. K&, coz tvori 0,026 %
z celkovych zavazklt Emitenta ve vySi cca 1.307.537 tis K. S existenci stavajiciho zadluzeni je
spojeno riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluht z Dluhopist.
Kreditni riziko: Kreditni riziko predstavuje riziko, zZe tfeti osoby nebudou schopny splacet své
zavazky vyplyvajici z financ¢nich nebo obchodnich vztaht s Emitentem. Emitent muze vyuzit
prostfedky ziskané emisi Dluhopisti k financovani téchto osob. Pfipadna neschopnost dluznikt
hradit své zavazky vii¢i Emitentovi by mohla negativné ovlivnit finan¢ni situaci Emitenta, jeho
vysledky podnikéni a moznost fadné a vcas plnit své zavazky z Dluhopisi.
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Riziko kriatkodobého nedostatku likvidnich prostiedkii: Existuje riziko kratkodobého
nedostatku likvidnich prosttedkii k thradé splatnych dluhtt Emitenta. Zejména v ptfipadé
nepiiznivé situace na trhu s investicnimi pfilezitostmi (pfedevsim oblast investi¢nich akcii), ¢i v
pripad€ chybného podnikatelského rozhodnuti Emitenta hrozi, ze Emitent nebude schopen prodat
investice v ¢asovém horizontu nebo za ptrepokladanou cenu, aby investice produkovaly vynos
nutny pro splaceni dluh@ z Dluhopist.

Riziko refinancovani: Vzhledem k tomu, ze Emitent nema zadné jiné vyznamné zdroje prijmu,
pokud by nepostacovaly piijmy generované stavajicimi investicemi k uhradé zavazka Emitenta z
Dluhopisti, bude schopnost Emitenta uspokojovat své dluhy z Dluhopisti zaviset na jeho
schopnosti Dluhopisy refinancovat dalSim financovanim (at’ jiz ve formé tvéru, nové emise
dluhopist ¢i jinak), pfipadné prodejem svych aktiv (investi¢nich akcii). Nelze predem vyloucit,
ze Emitent nebude schopen refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy za pfiznivych podminek.
Pokud by Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy za prijatelnych podminek nebo by
refinancovani nebylo viibec mozné, méla by tato skute¢nost negativni dopad na schopnost

Emitenta splatit dluhti z Dluhopist.

Kli¢ové informace o cennych papirech

Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

Udaje o
Dluhopisech

Dluhopisy jsou zajisténymi zaknihovanymi dluhovymi cennymi papiry na fad, vydavanymi podle
¢eského prava s pevnou urokovou sazbou 7 % p.a. v Ceskych korundch o jmenovité hodnoté
jednoho Dluhopisu ve vysi 50.000 K¢ a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do
200.000.000 K¢, ktera mize byt dale zvysena az o 100 %, splatnymi v roce 2030, s nimiz jsou
spojena prava upravena emisnimi podminkami Dluhopist, zejména pravo na splaceni jmenovité
hodnoty, pravo na vynos a pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich vlastnikti Dluhopisti. Datum
emise DIuhopist je stanoveno na 3.7.2025. Vynos je splatny kazdé 3 mésice, a to vzdy k 3.10., 3.1.,
3.4.a3.7., poprvé tedy 3.10.2025.

Dluhy z Dluhopist (po zfizeni a vzniku pfislusnych zastavnich prav) budou zajistény zastavnim
pravem prvniho potadi k Prioritnim investi¢nim akciim a/nebo Vykonnostnim investi¢énim akciim
Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 046 22 669, se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (,,Investi¢ni akcie Nemomax*), a to v poctu 2.423.310
(slovy: dva miliony Ctyfi sta dvacet tii tisic tii sta deset) kust Vykonnostnich investi¢nich akcii tak,
aby zastavni pravo k témto Investicnim akciim Nemomax v uvedeném poctu vzniklo nejpozdéji k
Datu emise. Po Datu emise bude nasledné zastavni pravo zfizovéano tak, ze k pfislusSnym
Investicnim akciim Nemomax nabytym Emitentem z vytézku Emise postupem dle ¢lanku 6.5
Emisnich podminek (Vazany ucet) bude zastavni pravo ztizeno vzdy nejpozdéji do 5 Pracovnich
dnti od nabyti vlastnického prava k ptislusnym Investi¢nim akciim Nemomax Emitentem. Dluhy z
Dluhopist (po zfizeni a vzniku pfislusnych zéastavnich prav) budou dale zajiStény zastavnim
pravem prvniho poradi k pohledavkam Emitenta z poskytnutych Gvérd Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., které budou Nemomax investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. poskytnuty z vytézku Emise postupem dle ¢lanku 6.5 Emisnich podminek
(,,Pohledavky z uvéru“)(zastavni pravo k prislusSnym Investicnim akciim Nemomax a
Pohledavkam z tivért spolecné také jako ,,ZajiSténi). Zajisténi bude zfizeno na jméno AVANT
Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (,,Agent pro
zajisténi*), ve prospéch Vlastnika dluhopist. Dluhopisy tak budou zajistény zastavnim pravem k
Investi¢nim akciim Nemomax (k Datu emise v poctu uvedeném vyse a po Datu emise nésledné k
tém Investicnim akciim Nemomax, které budou Emitentem nabyty z vytézku Emise) a zastavnim
pravem k Pohledavkam z uvérd, které budou Emitentem poskytnuty z vytézku Emise.

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné, zajisténé a nepodiizené penézité dluhy Emitenta,
které budou v pripad€ platebni neschopnosti Emitenta uspokojeny jako zajisténé dluhy Emitenta.
Dluhopisy jsou splatné v roce 2030. Muze vsak dojit k pfedc¢asné splatnosti. K pfedcasné splatnosti
muze dojit (i) z rozhodnuti Emitenta, a to bud’ castecné anebo zcela, pficemz den (Uplné nebo
Castecné) predCasné splatnosti nemuize nastat diive nez po uplynuti 12 mésicii od Data emise a
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Vlastnikim dluhopisti nalezi pravo na vyplatu nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist spolu s
alikvotnim trokovym vynosem; (ii) z diivodu poruSeni povinnosti Emitenta (nebo nastani jinych
definovanych skutecnosti); (iii) z divodu, ze schiize vlastnikti Dluhopisti souhlasila se zménou
emisnich podminek Dluhopist, k jejiz zméné se jeji souhlas vyzaduje a vlastnik Dluhopisu
nehlasoval pro pfijeti nebo se této schiize vlastnik Dluhopist neucastnil, anebo schlize vlastnikt
nesouhlasila se zménami zasadni povahy s vyjimkou zmény emisnich podminek dle § 21 odst. 1
pism. a) Zakona o dluhopisech a soucasné rozhodla, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu
s jejim usnesenim, muze Vlastnik dluhopisu pozadat o pred¢asné splaceni; v ptipadech dle bodt
(i1) a (ii1) je na volném uvazeni vlastnika Dluhopisu, zda bude pozadovat predcasné splaceni
Dluhopist.

Kde budou cenné papiry obchodovany?

Kotace

Emitent nepodal zadost o pfijeti Dluhopisti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
¢i trhu pro rist malych a stfednych podnikd, ani takovou zadost do budoucna nepredpoklada.

Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?

Zaruka

Dluhy z Dluhopist nejsou zajistény zadnou zarukou.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro cenné papiry?

Nejvyznamng;jsi
rizikové faktory
specifické pro
Dluhopisy

Riziko prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem: Prijeti jakéhokoli dalsiho dluhového
financovani muze v koneéném duasledku znamenat, ze v ptipad¢ insolven¢niho fizeni budou
pohledavky vlastniki Dluhopist z Dluhopisi uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo.

Riziko likvidity: Emitent nepozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na zadném regulovaném
trhu. Neexistuje ujisténi, ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat.

Riziko inflace: Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku a readlnd hodnota investice do
Dluhopistt mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Pokud vyse inflace
prekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopist bude
negativni.

Riziko pevné stanovené tirokové sazby: Dluhopisy jsou vystaveny riziku sniZeni jejich ceny v
duasledku rastu trznich urokovych sazeb.

Riziko nesplaceni: Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplatit
vynos z Dluhopisu nebo splatit jejich jmenovitou hodnotu. Na pohledavky vlastniki Dluhopisti se
pro pfipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhtim z vydanych DIluhopisiti nevztahuje zadné
zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf. z Garan¢niho fondu.

Riziko Agenta pro zajiSténi: Zajisténi bude poskytovano ve prospéch Vlastnikd dluhopisi na
jméno Agenta pro zajiSténi s tim, ze Agent pro zajisténi bude vlastnim jménem vykonavat prava
Vlastnikt dluhopist ze zajisténi. Agent pro zajisténi tak je vedle prislusného poskytovatele zajisténi
jedinou stranou zajistovaci dokumentace, v dusledku cehoz pouze Agent pro zajisténi muze
uplatnit a vykonat jakakoliv prava ze zajisténi. Zadny Vlastnik dluhopisi nebude opravnén
uplatiiovat tato prava samostatné. V ptipad€, ze Agent pro zajisténi bude v prodleni s uplatnénim
¢i vykonem prav ze Zajisténi, mize Vlastnikim dluhopisti vzniknout ujma s timto prodlenim
spojena, aniz by Vlastnici dluhopist méli moznost samostatné takova prava uplatnit ¢i vykonat.
Riziko ztraty hodnoty zajisténi: Dluhopisy budou zajistény zastavnim pravem k Investi¢nim
akciim Nemomax a Pohledavkdm z uvért. Hodnota Investicnich akcii Nemomax i hodnota
Pohledavky z ivértt mize v budoucnu klesnout z diivodd, které jsou blize popsany vyse (viz Riziko
investice do Nemomax investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.), a tim se tak mtze
snizit 1 realnd hodnota poskytnutého Zajisténi. V ptipadé nucené realizace Zastavniho prava
Agentem pro zajiSténi tak muize nastat situace, ze Vytézek z realizace tohoto Zajisténi bude nizsi,
nez bude vySe dluhti z Dluhopist a Vlastnici dluhopist tak z Vytézku nebudou uspokojeni zcela.
V krajnim pfipadé mize byt hodnota tohoto Zajisténi v pfipadé€ nucené realizace Zajisténi i nulova.
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Klicové informace o verejné nabidce cennych papiri

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o prijeti k obchodovani?

Osobou nabizejici cenné papiry je AVANT Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika (,,ManaZer), a Emitent. Dluhopisy budou
nabizeny v Ceské republice. ManaZer provozuje svou ¢innost podle pravnich piedpisti Ceské
republiky, zejména podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu.

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do cennych papiria?

Dluhopisy budou nabizeny po dobu od 30.06.2025 do 23.6.2026. Dluhopisy mohou byt vydavany
v tranS§ich. Emitent bude nabizet Dluhopisy v ramci vetejné nabidky vSem kategoriim investord v
Ceské republice (a piipadné téz dalsim investoriim za podminek, které v dané zemi nezakladaji
povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt v zahrani¢i), ato vzdy v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.
Investoti budou osloveni zejména za pouziti prostfedkti komunikace na dalku. Emitent a Manazer
budou primarné nabizet Dluhopisy investortiim k upsani. Emitent v§ak Dluhopisy mtze také upsat
sam a nasledné ptimo nebo prostfednictvim ManaZera je investorim prodavat. Dluhopisy budou
nabizeny za emisni kurz. Emisni kurz v§ech Dluhopisii vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich
jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohlediioval o¢ekavany pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do
dne splatnosti emisni ceny a prevazujici aktualni podminky na trhu.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat DIluhopisy, odpovida
emisnimu kurzu dvou Dluhopisti. Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén
upsat Dluhopisy, bude omezena predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist.
Celkova ¢astka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soucin emisniho kurzu a poctu
upsanych dluhopisti danym upisovatelem. Emitent mize vydat Dluhopisy na sviij majetkovy tcet.
V takovém ptipadé budou investofi nabyvat Dluhopisy na zakladé kupni smlouvy. Kupni cena za
prevod takovych Dluhopist investorovi bude stanovena jako 100 % jmenovité hodnoty, pficemz
tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce jmenovité hodnoty dale ptipocten odpovidajici alikvotni
vynos. Investofi musi mit zfizen majetkovy tcet vlastnika vedeny investorovi prostfednictvim
ucastnika Centralniho depozitafe v evidenci zaknihovanych cennych papirti. Investor, ktery upise
¢i koupi Dluhopisy, nehradi kromé emisniho kurzu nebo kupni ceny, Emitentu ani Manazerovi
zadny poplatek za upsani ¢i koupi Dluhopisti. Obchod s investorem bude vypotradan zaplacenim
kupni ceny Dluhopisti na ucet Emitenta a zapisem Dluhopisti na ucet vlastnika. Investor zaplati
kupni cenu Dluhopist ve 1huté do 15 kalendainich dni od uzavteni ptislusné smluvni dokumentace.
Dluhopisy budou zapsany na ucet vlastnika investora ve lhtté do 15 kalendarnich dni po pfipsani
platby na ucet Emitenta.

Pro¢ je tento uni

ni prospekt pro rist sestavovan?

Nosné davody
nabidky

Tento Prospekt je sestavovan z diivodu vefejné nabidky Dluhopisii. Cisty celkovy vynos z emise
Dluhopisti bude Emitentem pouzit pro nakup Prioritnich investi¢nich akcii a Vykonnostnich
investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a poskytovani
uvérit Nemomax investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. Duvody nejsou fazeny
dle jejich vyznamu pro Emitenta. K Datu prospektu Emitent neur¢il konkrétni ¢astky vzniklé
rozdélenim vytézku emise, které by mély byt v konkrétnim piipadé€ investovany.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady emise Dluhopisti priblizné 4.000.000 K¢ a jeji Cisty
vytézek priblizné 196.000.000 K¢. V ptipadé navyseni emise v maximalnim rozsahu — o 100 %,
jsou celkové naklady emise Dluhopisti odhadovany Emitentem na pfiblizné 8.000.000 K¢ a jeji
&isty vytézek na priblizné 392.000.000 K¢&. Zadna osoba v souvislosti s emisi Dluhopisti neptevzala
vuci Emitentovi povinnost Dluhopisy upsat ¢i koupit. Emitentovi neni znam zadny zajem osob
zuCastnénych na nabidce nebo na emisi Dluhopist, ktery by byl pro emisi Dluhopisti podstatny.
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ODPOVEDNE OSOBY A UDAJE TRETICH STRAN

Tento oddil uvadi iidaje o osobach, které jsou odpovédné za obsah Prospektu. Uéelem tohoto oddilu je pomoci
investoriim, pokud jde o pfesnost udajii zvetejniovanych v Prospektu. Kromé toho tento oddil uvadi informace
o pravnim zakladu Prospektu v rdmci unijniho prospektu pro rist a o jeho schvaleni pfislusSnym organem.

Osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Osobou odpoveédnou za spravnost a uplnost udajii uvedenych v tomto Prospektu je Emitent — spole¢nost Avant
Financial Group a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 17609, za kterou jedna
kazdy c¢len predstavenstva samostatné.

Prohlaseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Emitent prohlasuje, Zze pii vynalozeni veSkeré pfiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje
obsazené v tomto Prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni Data prf)spektu
Za Avant Financial Group a.s. \ N

/ /:,.',,w/// /D
Po ~SIAAAA (,1 &
dpiS', K,. l e’ /

Jméno: Jan Jedlic’:ka/

Pozice: ¢len piedstdvenstva
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PROHLASENI TRETICH STRAN

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu formou
odkazu pochazeji od tieti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a podle védomi Emitenta v mite,
v jaké tento byl schopen je zjistit z informaci uvetejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechiany zadné
skute¢nosti, kvtili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

Prohlaseni o schvaleni Prospektu prislu§nvm orgianem

Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako piislusny organ podle Naiizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se tplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni jakékoli kvality Emitenta, ani jako potvrzeni kvality
Dluhopisi.

Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist.

Prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rist podle ¢lanku 15 odst. 1 pism. a) Nafizeni o prospektu.
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STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTRED]
Ucelem tohoto oddilu je zvefejnit udaje o totoznosti Emitenta, jeho podnikani, strategii a cilech. Po pfedteni

tohoto oddilu by investofi méli mit jasnou piedstavu o ¢innostech Emitenta a o hlavnich trendech, které
ovliviiuji jeho vykonnost, organiza¢ni strukturu a vyznamné investice.

Udaie o Emitentovi
Zakladni udaje

Obecné

Obchodni jméno: Avant Financial Group a.s.

Misto registrace, Ceska republika, obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze
registracni ¢isla a pod spisovou znackou B 17609, ICO 241 75 005, LEI:
GEITCTONRIR IR Il 315700S9R9ZOQREYGS10

osoby (LEI):

Vznik eminenta: 1. listopadu 2011

Doba trvani: na dobu neurcitou

Zpisob zaloZeni: zapisem do obchodniho rejstiiku

Pravni forma: akciova spolecnost

Pravni rad, podle kterého pravni fad Ceské republiky
byl Eminent zaloZen:

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika

Telefonni ¢islo: +420 735 749 999

15 BN B e R LI Emitent vykonava svou &innost v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
zakladé kterych Eminent republiky, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, ve znéni
vykonava svou ¢innost pozdéjsich predpisti, zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdgjsich predpist. Jeho podnikatelska ¢innost je pak regulovana
predevsim zakonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjSich predpist.

Webova stranka www.avantgroup.cz

Upozornéni: Informace na webovych strankach nejsou soucasti
Prospektu, ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaclenény formou
odkazu.
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Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta,

Emitent k Datu prospektu:

1. vobdobiod2.11.2020 do 31. 10. 2021 vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim trokovym vynosem
ve vysi 5,80 % p.a., splatné v roce 2025, v celkové vysi 86.000 tis. K¢, ISIN: CZ0003527947, piicemz
k Datu prospektu €ini nesplaceny dluh z téchto finan¢nich nastrojii ¢astku 36.000 tis. K&;

2. vobdobi od 15. 2. 2023 do 10. 2. 2024 vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim tirokovym vynosem ve
vys$i 9,00 % p. a., splatné v roce 2026, v celkové vysi 233.500 tis. K¢, ISIN: CZ0003548471, pticemz k
Datu prospektu ¢ini nesplaceny dluh z téchto finan¢nich nastroju ¢astku 233.500 tis. K¢&;

3. vobdobi od 27. 3. 2023 do 20.3.2024 vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim urokovym vynosem ve
vysi 9,00 % p. a., splatné v roce 2026, v celkové vysi 108.450 tis. K&, ISIN: CZ0003549644, pficemz k
Datu prospektu ¢ini nesplaceny dluh z téchto financ¢nich nastrojii ¢astku 108.450 tis. K¢;

4. vobdobi od 11. 3. 2024 do 28. 2. 2025 vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim tirokovym vynosem ve
vys$i 9,00 % p. a., splatné v roce 2027, v celkové vysi 247.650 tis. K¢, ISIN: CZ0003559593, pticemz k
Datu prospektu ¢ini nesplaceny dluh z téchto finan¢nich nastroju ¢astku 247.650 tis. K¢;

5. v obdobi od 2.4.2024 do 28. 2. 2025 vydal dluhové finan¢ni néstroje s fixnim trokovym vynosem ve vysi
7,00 % p. a., splatné v roce 2027, v celkové vysi 88.500 tis. K&, ISIN: CZ0003560492, pticemz k Datu
prospektu ¢ini nesplaceny dluh z téchto finan¢nich nastroju ¢astku 88.500 tis. K¢;

6. v obdobi od 15.4.2025do Data prospektu vydal dluhové finan¢ni nastroje s fixnim Grokovym vynosem ve
vys$i 7,00 % p. a., splatné v roce 2028, v celkové vysi 3.000 tis. K¢, ISIN: CZ0003571648, pticemz k Datu

prospektu ¢ini nesplaceny dluh z téchto finan¢nich nastrojt ¢astku 3.000 tis. K¢;

7. Emitent poskytl k Datu prospektu zapujcky, uveéry €i jiné financovani zakladajici ivérovou angazovanost
Emitenta spolecnostem ovladanym Emitentem, a to ve vysi 165.919 tis. K¢; a

8. Emitent poskytl k Datu prospektu zaptjcky, tvery ¢i jiné financovani zakladajici uvérovou angazovanost
Emitenta jinym spole¢nostem nez spole¢nostem ovladanym Emitentem, a to ve vysi 30.441 tis. K¢&.

Kromé¢ vyse uvedenych skute¢nosti si Emitent neni védom zadnych jinych udalosti pro néj specifickych, které
by mély podstatny vyznam pro hodnoceni jeho platebni schopnosti.

Uvérova hodnoceni pridélena Emitentovi

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni, které¢ by mu byly pfidélené v procesu
hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim.

Informace o vyznamnych zménach struktury vypujcek a financovani Emitenta

Od konce posledniho ucetniho obdobi, za které jsou v tomto Prospektu uvadény udaje, tj. v obdobi od
30. 6. 2024 do Data Prospektu, nedoslo ke zméné ve struktuie vypijcek a financovani Emitenta.

Popis oc¢ekavaného financovani Emitenta

Nad ramec vydani Dluhopisti Emitent zamysli financovat svou Cinnost, véetné svych dluhti z Dluhopist,
predevsim z piijmt ze své podnikatelské Cinnosti (nebo z podnikatelské Cinnosti ovladanych spolecnosti
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Emitentem), jak je popsana v kapitole ,,Pfehled podnikani®, oddilu ,,Strategie, vysledky a podnikatelské
prostiedi“ nize.

Emitent nevyluc¢uje do budoucna podporu svého podnikani prostfednictvim financovani poskytnutého osobami
ovladajicimi Emitenta ¢i pfijeti dal§iho dluhového nebo jiného financovani od tfetich stran.

Piehled podnikani

Hlavni Cinnosti

Podle zapisu Emitenta v obchodnim rejstiiku tvoii predmét jeho podnikani (Cinnosti) vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v piilohach 1 az 3 zdkona ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni pozd&jSich

predpist, resp. prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Emitent v souc¢asné dob¢€ pouze spravuje sva aktiva, tj. (i) nakupuje a prodava investi¢ni akcie, (ii) vykonava
spravu dcefinych spolecnosti a (iii) poskytuje financovani obchodnim spolecnostem.

Ndakup a prodej investicnich akcit

Emitent vlastni nasledujici investi¢ni akcie:

Hodnota investi¢nich akcii v drZeni Avant Financial Group a.s
Podil na Podil na
vSech vSech
Hodnota v vydaI})'lch Hf)dnota v vydal}ych
Druh investi¢ni akcie tis. CZK akc1’ch LA S akctch
(30. 6. 2024) daného (Datum daného
druhu (30. | prospektu) druhu
6.2024) (Datum
prospektu)
Vykonnostni investi¢ni akcie AVANT Group SICAV, 94 % 0 0
a.s. 92.546
Prioritni investi¢ni akcie AVANT Group SICAV, a.s. 119.099 44 % 0 0
Prioritni investi¢ni akcie Nemomax investi¢ni fond s 3% 5.452 2%
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 7.521
Vykonnostni investi¢ni akcie Nemomax investi¢ni fond 81 % 548.379 76 %
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 552.542
Investiéni akcie AVANT ENERGY SICAV, a.s. 37.352 100 % 18.765 50 %
Preferenéni akcie AVANT LOAN SICAYV, a.s. 21.456 100 % 22.750 100 %

Emitent k Datu prospektu nevlastni Zadné investi¢ni akcie AVANT Group SICAV, a.s.

Emitent vlastni v Nemomax investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s investi¢ni akcie dvojiho
typu: (i) prioritni investi¢ni akcie, se kterymi je spojeno pravo na urcity minimalni vynos (6,1 % p.a.) bez
ohledu na vyvoj fondového kapitalu ov§em jejich maximalni vynos je na druhé strané zastropovan maximalnim
moznym vynosem (7,1 % p.a.), kdy zbyvajici ¢ast kladné zmény fondového kapitalu bude pridélena v plné
vys$i do vykonnostnich investicnich akcii (k Datu prospektu Emitent vlastni 3.418.629 kust prioritnich
investi¢nich akcii), a (ii) vykonnostni investi¢ni akcie, se kterymi toto pravo na minimalni vynos spojeno neni,
a které jsou tedy v ptipad¢€ neptiznivého vyvoje hodnoty fondového kapitalu rizikovejsi, ovsem na druhé strané
nemaji maximalni vynos zastropovan, a v ptipadé ptiznivého vyvoje hodnoty fondového kapitdlu mohou nést
Emitentovi podstatné vys$si vynos nez prioritni investi¢ni akcie (k Datu prospektu Emitent vlastni 123.032.200
kust vykonnostnich investi¢nich akcit).
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Emitent vlastni v AVANT ENERGY SICAYV, a.s. investi¢ni akcie tfidy A, se kterymi neni spojeno pravo na
ur€ity minimalni vynos a které jsou tedy v piipadé nepfiznivého vyvoje hodnoty fondového kapitalu
rizikovéjsi, ovSem na druhé strané nemaji maximalni vynos zastropovan.

Emitent vlastni AVANT LOAN SICAYV, a.s. preferencni investi¢ni akcie, se kterymi neni spojeno pravo na
ur¢ity minimalni vynos a které jsou tedy v pfipadé neptiznivého vyvoje hodnoty fondového kapitalu
rizikovéjsi, ovSem na druhé stran¢€ nemaji maximalni vynos zastropovan.

Emitent se na fizeni Zadného ze zminénych fondl nepodili. Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. a AVANT ENERGY SICAV, a.s. a AVANT LOAN SICAYV, a.s. jsou fizeny a spravovany
jejich obhospodarovatelem, kterym je spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.; Emitent neni zastoupen
v dozor¢ich radach té€chto investi¢nich fondu.

Nicméné Emitent je opravnén predkladat rizné investi¢ni ndvrhy k posouzeni v tzv. investi¢nimu vyboru,
ktery nasledné¢ navrhuje obhospodafovateli realizaci nebo nerealizaci pfislusného investicniho zaméru.
Cilenym vyhledavanim zajimavych a profitabilnich investicnich zamért je tak Emitent nepfimo schopen
ovlivnit vysledky hospodafeni téchto fondl v pripadech, kdy jsou tyto investi¢ni zaméry fondy akceptované k
realizaci.

Obecné kazdy investicni zamér fondu je pted realizaci posuzovan analyzou ekonomické vyhodnosti (AEV),
ktera je finan¢nim feditelem obhospodatovatele predkladana k ndslednému posouzeni investicnimu vyboru,
ktery tento zamér v¢. analyzy posuzuje z hlediska jeho souladu s investi¢ni strategii daného investi¢niho fondu.
Nasledné investi¢ni vybor vydava své stanovisko, resp. doporuceni. Zamér nasledné schvaluje feditel pro
obhospodatrovani fondl investi¢ni spole¢nosti. Vyhodnost projektu se promita do celkové vyse fondového
kapitalu. Pokud bude analyza ekonomické vyhodnosti dostatecné spravné vypracovana, castecné se eliminuji
rizika spojena s ndkupem piisluSnych investi¢nich akcii investi¢nich fondu.

Vynosy investi¢nich akcii plynou Emitentovi prevazné z riistu jejich hodnoty, tedy z moznosti, Ze je bude moci
prodat ¢i jinak zcizit za cenu prevySujici ndklady na jejich nabyti. Hodnotu investi¢nich akcii stanovuje
prislusna investi¢ni spole¢nost na zakladé vyse fondového kapitalu. Mimo to samoziejmé muze Emitent s
investi¢nimi akciemi obchodovat, a tim dosahovat dalsich finan¢nich vynosi a i ptijmu.

Popis investi¢nich fondi Nemomax investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. a AVANT
ENERGY SICAV, a.s. a AVANT LOAN SICAYV, a.s. je obsaZen niZe v této kapitole, v ¢asti oznacené jako
,Zavislost Emitenta na subjektech ovladanych Emitentem*.

Sprava dcerinych spolecnosti

Dalsi ¢innosti Emitenta je sprava dcefinych spole¢nosti, pfi¢emz popis jejich hlavnich ¢innosti je obsazen nize
v této kapitole, v ¢asti oznacené jako ,,Organizaéni struktura® a ,,Zavislost Emitenta na subjektech ovladanych
Emitentem*.

Poskytovani financovani Emitentem

Emitent dale poskytuje financovani subjektiim, které je poskytovano pribe€zné a pribézné je i splaceno dle
moznosti smluvnich partnera a piislusnych smluvnich ujednani, a to dle nasledujici tabulky:
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Urok Stavk30. Stavk Datu

Smluvni partner Zajisténi Splatnost (per 6.2024 prospektu

annum) (v tis. K¢&) (v tis. K¢)
LEVITY Investment Nezajisténé | 31.12.2025| 10 % 59.642 59.692
City Congress Nezajisténé | 31.12.2025| 10% 4.836 6.221
Zlaty vrch NezajiSténe | 31.12.2025| 10 % 1.625 1.826
Avant Management Solutions Nezajisténé | 31.12.2025| 10% 54.539 73.011
Crofungo Nezajisténé | 31.12.2025| 10% 1.323 1.380
Avant Pro Nezajisténé | 30. 06.2025| 10 % 6.000 0
P.V.Service Nezajisténé | 31.12.2025| 12% 20.294 21.447
Na Karmeli MB s.r.o. Nezajisténé | 31.12.2025| 10 % 27.834 29.061
Terron invest s.r.0. Nezajisténé | 31.12.2025| 6% 3.722 3.722
Synerga a.s. Nezajisténé | 31.12.2024| 10 % 2.007 0

Na tomto misté¢ Emitent doplituje, Ze financovani poskytnut¢é Avant Management Solutions s.r.o. bylo
poskytnuto jako netcelova zaptjcka. Podle védomi Emitenta bylo nicméné poskytnuté financovani vyuzito za
ucelem financovani provoznich a rozvojovych aktivit Avant Management Solutions s.r.o. Podle védomi
Emitenta Avant Management Solutions s.r.0. v souCasnosti postupné piebira vétSinu servisnich sluzeb
investi¢ni skupiny Avant Financial Group a.s. véetné AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. Tim by mélo
dochazet k postupnému snizovani zadluzeni Avant Management Solutions s.r.0. V prubéhu roku 2025 je
planovano Castecné prevzeti poskytovani ucetnich sluzeb spolecnosti, které administruje/spravuje AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s.

Emitent prohlasuje, Ze nehodla poskytovat Gvéry tfetim osobam zplsobem, ktery by mohl vést k poruseni
zakona (véetné zakona €. 21/1992 Sb., o bankach).

V obdobi od uvetejnéni poslednich ovétenych ucetnich vykazi Emitenta, tj. v obdobi od 30. 6. 2024, do Data
prospektu, se Emitent nepodilel na Zadnych vyznamnych novych projektech, sluzbach ¢i ¢innostech.

Hlavni trhy

Emitent ptisobi na trhu administrativni podpory, gastronomickém trhu a na trhu zprostfedkovani investic,
avSak jeho podily na téchto trzich jsou zanedbatelné.
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Organizaéni struktura

Majetkové podily
K Datu prospektu je Emitent soucasti skupiny slozené z 9 spolecnosti (vyjimaje Emitenta), a to:

1. AVANT Pro, s.r.o., [CO: 289 53 738, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceské
republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 155511; tato
spole¢nost. nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil Emitenta na jejim
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 100 %;

31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 13.006 21.336
Vlastni kapital 12.947 14.161
Trzby 0 271
Hospodarsky vysledek -1.213 -1.336

Tyto historické finan¢ni tdaje nebyly overeny auditorem.

2. Avant Management Solutions s.r.o., ICO: 288 73 190, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 150417; tato spolecnost se zejména zabyva obchodni ¢innosti (nakup a prodej zboZi) a poskytovani
sdilenych sluZeb spole¢nostem skupiny Avant Financial Group a.s. véetné AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. a dcefinym spolecnostem ovladanym Emitentem. Sdilené sluzby spocivaji zejména v
poskytovani administrativnich a ucetnich sluzeb (v¢. sestavovani financnich vykaz a finan¢niho
reportingu), poradenstvi v oblasti finan¢nich a organizacnich otdzek a poskytovani IT sluzeb. Podil
Emitenta na jejim zdkladnim kapitalu i hlasovacich pravech tvofi 100 %. ZhorSeni hospodaiského
vysledku doslo na zakladé snizeni objemu poskytovanych sluzeb.
31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 29.415 14 745
Vlastni kapital -18.837 191
Trzby 15.856 23.790
Hospodarsky vysledek -19.029 -8438
Tyto historické finan¢ni tdaje nebyly overeny auditorem.
3. EPC Motol, s.r.o., ICO: 267 64 725, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska
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republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. C 92175; tato
spole¢nost nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil Emitenta na jejim
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 100 %;

31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 137 137
Vlastni kapital 200 200
Trzby 0 0
Hospodatsky vysledek 0 0
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Tyto historické finan¢ni idaje nebyly ovéteny auditorem.

LEVITY INVESTMENT a.s., ICO: 272 58 459, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10032; tato spolecnost
nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost; tato spolecnost vlastni 100% podil na
zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti City Congress (definovana nize), podil Emitenta na
jejim zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech tvofi 51 %;

31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 57.984 38718
Vlastni kapital -2.458 913
Trzby 1.256 1.776
Hospodatsky vysledek -1.554 -1.538

Tyto historické finanéni idaje nebyly ovéteny auditorem.

City Congress, s.r.o., ICO: 625 78 146, se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1716/2b, PSC 14000,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 32888; tato spolecnost
nevykondva k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil LEVITY INVESTMENT na
jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoti 100 %; ke zhorSeni hospodaiského vysledku doslo
v dasledku ukonceni ¢innosti provozu restauracniho zatizeni AUREOLE (City Tower, Praha) v pribéhu

roku.

31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 24.280 22 470
Vlastni kapital -43.596 -26 846
Trzby 33.100 38.128
Hospodatsky vysledek -16.750 -12 110

Tyto historické finan¢ni tidaje nebyly ovéteny auditorem.

6. Zlaty vrchs.r.o., ICO: 093 40 114, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 344518; tato spolecnost
vyhotovila nemovitostni projekt v Chebu s jeho moZnym prodejem/realizaci v nasledujicich
mésicich po ofekdvaném schvaleni tieti stranou, spole¢nost nevykonava k Datu prospektu jinou
podnikatelskou ¢innost, podil Emitenta na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 100 %;

31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 1.023 1.022
Vlastni kapital -1.776 -1.470
Trzby 0 0
Hospodarsky vysledek -306 -472

Tyto historické finan¢ni idaje nebyly ovéreny auditorem.

7. Terron invest s.r.o., [CO: 059 85 382, se sidlem Pod novym lesem 127/44, Veleslavin, 162 00 Praha 6,
Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. C
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274144; tato spolecnost nevykonava k Datu prospektu Zadnou podnikatelskou ¢innost, podil Emitenta
na jejim zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 100 %;

31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 13.108 12.339
Vlastni kapital 9.387 8.628
Trzby 0 0
Hospodatsky vysledek -12 0

Tyto historické finanéni udaje nebyly ovéteny auditorem.

8. P.V. Service, spol. s.r.o., ICO: 091 40 484, se sidlem Libusska 118/246, Libug, 142 00 Praha 4, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 331534; tato
spole¢nost dodava a servisuje gastronomické technologie pro zarizeni v nemocnicich, socialnich
ustavech, §kolach, hotelech, restauracich a jidelnach, podil Emitenta na jejim zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech tvoti 100 %;

31.12.2023 31.12.2022
v tis. K¢ v tis. K¢
Suma aktiv 36.820 30423
Vlastni kapital -832 -5 623
Trzby 133.041 56 859
Hospodaisky vysledek 4.791 -1484

Tyto historické finan¢ni udaje nebyly ovéteny auditorem.

APE Management, s.r.o., ICO: 199 93 358, se sidlem Primatorska 296/38, Libeii, 180 00 Praha 8, Ceské
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 393603; tato
spolecnost k Datu prospektu spravuje pohledavky za spole¢nosti APE2 Projektova 1, s.r.o., podil
Emitenta na jejim zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech tvoii 50 %.
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Organigram oviddanych osob Emitentem

Vztahy osob ovladanych Emitentem zobrazuje nésledujici organigram (procentni vyjadieni podilti zobrazuje
podily na hlasovacich pravech i podily na zdkladnim kapitlu):

Avant Financial Group, a.s.
100 %

Avant Management Solutions,
—>» s.r.o.
100 %

AVANT Pro, s.r.o.
> 100%

LEVITY INVESTMENT, a.s.
> 51%

City Congress, s.r.o.
100 %

EPC Motol, s.r.o.
> 100 %

P.V. Service, spol. s r.o.
—* 100%

Terron Invest, s.r.o.
> 100 %

Zlaty vrch, s.r.o.
> 100 %

APE Management, s.r.o.
> 50%

Jak je zminéno i vySe v této kapitole, v ¢asti oznacené jako ,,Pfehled podnikani®, Emitent dale vlastni investi¢ni
akcie v investi¢nich fondech, kde vSak s danymi akciemi nejsou zasadné spojena hlasovaci prava (emitent je
v nich tak finan¢né angazovan, ale neovlada je):

(a) Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (76 % vykonnostnich
investi¢nich akcii; 2 % prioritnich investi¢nich akcii);

(b) AVANT ENERGY SICAV, as. (50 % investi¢nich akcii); a

(c) AVANT LOAN SICAV, a.s.: (100 % preferencnich akcii).
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Zavislost Emitenta na subjektech ovladanych Emitentem

Emitent poskytuje ovladanym spolecCnostem financovani ve vysi popsané v tabulce obsazené vysSe v této
kapitole, v ¢asti oznacené jako ,,Pfehled podnikani®.

Emitent je tedy zavisly na schopnosti ovladanych spolecnosti splatit poskytnuté financovani ¢i poskytovat

N4

spravovani svych aktiv.

V pripadg, Ze by ovladané spolecnosti nebyly schopny at’ uz svou cinnosti (poskytovani sdilenych sluzeb —
Avant Management Solutions) nebo prodejem svych projektli (prodej nemovitostniho projektu — Zlaty vrch)
splatit avery, které maji poskytnuty od Emitenta, doslo by zfejme k podstatnému zhorSeni hospodatské situace
Emitenta. Veskeré spolec¢nosti ovlddané Emitentem hospodatily v ucetnim obdobi 2022 a 2023 se ztratou (s
vyjimkou spolecnosti P.V.Service, spol. s r.0.).

Jak je zminéno i vySe v této kapitole, v ¢asti oznacené jako ,,Pfehled podnikani®, hospodatské vysledky
Emitenta jsou dale zavislé zejména na vyvoji hodnot fondového kapitalu investi¢nich fondt, ve kterych je
Emitent finanéné angazovan (ale neovlada je), tj. Nemomax investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., AVANT ENERGY SICAYV, a.s., a AVANT LOAN SICAV, a.s.

Nemomax investicni fond s promennym zakladnim kapitdlem, a.s.

Vyznamnou investici Emitenta (pfiblizné 73 % hodnoty stalych aktiv Emitenta, pfiblizné 37 % celkovych aktiv
Emitenta) je finan¢ni angazovanost ve fondu Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. se zabyva investicemi a financovanim
nemovitostniho developmentu a ma v soucasné dobé rozpracovanych nekolik projektt, pticemz kazdy z nich
je realizovan prostfednictvim samostatné projektové spolecnosti zalozené k tomuto ucelu. Nejvyznamné;jsi
projekty jsou:

- VIVA Vrchlabi (spolecnost Tardun Invest s.r.0.), kde probéhla vystavba 4 bytovych domt, celkem o
58 bytech v arealu byvalé tovarny Mileta; kolaudace stavby probéhla v prosinci roku 2023 a predani
bytovych jednotek vlastnikim v lednu 2024. K Datu prospektu tedy doslo k dokonéeni stavby a
probiha doprodej bytovych jednotek, kdy vSechny jednotky jsou urceny k prodeji. Aktualné je prodano
23 bytovych jednotek a rezervovano 6 bytovych jednotek;

- Rezidence Na Karmeli (spole¢nost Nemomax Na Karmeli s.r.o., ve které Emitent drzi 1/3 podil'), coz
je jedinecny projekt v historickém centru Mladé Boleslavi o 51 bytovych jednotkach; ticelem je prode;j
vSech téchto jednotek. V prubéhu roku 2022 bylo ziskano pravomocné stavebni povoleni. Dokonceni
stavby je planovano na fijen roku 2025; k 31.5.2025 je prodano 20 a rezervovana 1 bytova jednotka;
Rezidence Na Karmeli je K Datu prospektu jediny projekt Nemomax investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s. ve fazi vystavby;

- VIVA Lipno (spolecnost Nemomax Lipno s.r.0.), kde je ve stadiu pfiprav projekt se 167 byty a 15
rodinnych doma a dalSich budov; pro projekt bylo v roce 2022 vydano pravomocné uzemni
rozhodnuti; v bfeznu 2024 investor obdrzel stavebni povoleni k realizaci dopravni infrastruktury s
nabytim pravni moci; v pribéhu roku 2024 byla na zadost investora projektu udélena Krajskym
tradem v Cesky Budgjovicich tzv. vyjimka ze zvlast chranénych druhti podle zikona o ochrané
ptirody a krajiny; po potvrzeni rozhodnuti Krajského ufadu ze strany Ministerstva Zivotniho prostredi

I Zbyvajici 1/3 podil drzi spole¢nost Na Karmeli MB s.r.o. a Bielskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemyslowego
Spolka Akcyjna.
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bude nasledné piedlozeno se zbyvajici dokumentaci jako dopInéni podkladl nezbytnych pro vydani

stavebniho povoleni; Rozhodnutim Nejvyssiho spravniho soudu v lednu 2025 doslo ke zruseni

pravomocného uzemniho rozhodnuti stim, Ze pfislusny stavebni Ufad musi nejprve provést
zjistovaci Fizeni, které dale stanovi, zda je nezbytné realizovat proces posuzovani vlivu na zivotni
prostfedi (EIA); z tohoto divodu harmonogram realizace stavby nové predpokladéd posunuti realizace

do konce roku 2030 (proti pvodnimu roku 2028).
Fondovy kapital Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. dosahoval k 30. 6. 2021
Castku 300 mil. K¢, k 30. 6. 2022 &astku 838 mil. K&, k 30. 6. 2023 ¢astku 886 mil. K&, k 30. 6. 2024 ¢astku

983 mil. K¢ a k 30. 11. 2024 pak ¢astku 994 mil. K¢.
Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspéSnost investice do fondu Nemomax investiéni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s. zavisla na vyvoji hodnot vySe zminénych projektt a akvizici projekti novych.

Pro vynos investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. jsou zdsadni
trzni rizika, zejména rizika vyvoje cen na nemovitostnim trhu v Ceské republice a urokové riziko a riziko

administrativni povahy z titulu neziskani potfebnych povoleni a opravnéni.

Trend vyvoje fondového kapitalu®:
g 1100 Vyvoj vyse fondového kapitalu fondu
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3 Hodnoty fondového kapitalu vychazi z vyroénich zprav fondu a hodnoty k 30. 11. 2024 pak vychézi z internich
PROSPEKT

2 Hodnota od 30. 6. 2021 narostla k 30. 6. 2022 v diisledku piecenéni hodnoty dcefiné spole¢nosti Nemomax Lipno

s.r.o0., ktera ziskala pravomocné uzemni povoleni.

ucetnich vykazi fondu.
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AVANT ENERGY SICAV, a.s.

AVANT ENERGY SICAYV, as., se zabyva investicemi zejména do energetického trhu (trhu s teplem) a
spravou nemovitosti.

V souCasné dobé AVANT ENERGY SICAV, a.s., ovlada (prostfednictvim APE2 Projektova 1 s.r.o.)
spoleCnost Synerga, a.s., kterd ptisobi v oblasti dodavek technologii do nemovitosti (TZB), spravy nemovitosti,
energetického managementu a dodavek energii. Synerga, a.s., poskytuje své sluzby mimo jiné obchodnim
domum IKEA, Mendelové univerzité a Masarykove univerzité v Brné€, papirné Cerepa ¢i hotelu Grand Brno a
mnoha dal$im. Synerga, a.s., tak mé Siroké zkusenosti sahajici od komplexni problematiky vytapéni celého

arealu nemocnice az po provoz slaboproudych systému a fidicich systémii budov na technickych vysokych
Skolach.

AVANT ENERGY SICAV, a.s., dale ovlada HVV Energo s.r.0., ktera se v roce 2018 stala partnerem Fakulty
télesné vychovy a sportu Univerzity Karlovy v oblasti modernizace energetické infrastruktury a optimalizace
provoznich nakladii; HVV Energo s.r.o. pfevzala do spravy tepelny zdroj v arealu Fakulty télesné vychovy a
sportu Univerzity Karlovy, ktery bude v n€kolika fazich modernizovan a v budoucnu doplnén o kogenera¢ni
vyrobu elektrické energie a tepla; stavajici technologie bude nahrazena moderni a vysoce G¢innou technologii
od spole¢nosti HOVAL.

AVANT ENERGY SICAV, a.s., hodla dale rozsitovat své portfolio o podobné zajimavé projekty. Jedna se o
mlady fond, ktery pisobi na dynamickém trhu energetického sektoru.

AVANT ENERGY SICAV, a.s., vykazoval fondovy kapital k 30. 6. 2022 ve vysi 37 mil. K¢. K 30. 04. 2025
doslo k mirnému nérastu fondového kapitalu na hodnotu 37,5 mil. K¢.

Emitent v roce 2024 navazal strategickou spolupraci s obchodnim partnerem, se kterym uzaviel smlouvu o
prodeji 50 % investicnich akcii AVANT ENERGY SICAV, as.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspésnost investice do fondu AVANT ENERGY SICAV, a.s., zavisla na
vyvoji trhu s teplem a hodnotach vyse zminénych projektt a akvizici projektd novych.
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Trend vyvoje fondového kapitalu®:
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AVANT LOAN SICAV, A.S.

AVANT LOAN SICAYV, a.s. se zabyva investicemi do kratkodobych az stfednédobych zajisténych uveért
investicnim fondim (a jejich dcefinym spole¢nostem) v ekosystému AVANT Investi¢ni spolecnost, a.s.
Veskeré projekty, na které¢ jsou pouzity penézni prostiedky z uveérl,, prochazi ocenovacim a uvérovym
procesem v ramci AVANT Investi¢ni spolecnost, a.s. Vynos prioritnich akcionaiti u tohoto fondu je navazan
na pohyb trokovych sazeb na mezibankovnim trhu depozit — PRIBOR, cozZ v kombinaci s ostatnimi parametry
(zejména zajisténim) ¢ini z AVANT LOAN SICAYV, a.s. stabilni nastroj na ochranu pted infla¢nim rizikem.

Jedna se o investi¢ni fond, ktery zacal své finan¢ni sluzby poskytovat v roce 2023. Tento investi¢ni fond
v soucasnosti financuje aktivity Nemomax Development Invest, s.r.o. a dile APE Energetické zdroje s.r.o.

AVANT LOAN SICAV, a.s. vykazoval fondovy kapital k 31. 8. 2023 ve vysi 251 mil. K¢. K 31. 12. 2023 ve
vysi 281 mil. K¢, k 30. 6. 2024 ve vysi 307 mil. K¢ a k 30. 4. 2025 ve vysi 352 mil. K¢.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspesnost investice do fondu AVANT LOAN SICAYV, a.s., zavisla na
schopnosti financovat nové projekty a zejména schopnosti dluznikd splatit své zavazky z finan¢nich vztaht.

Pro vynos investi¢nich akcii AVANT LOAN SICAV, as., je zasadni trzni a zejména kreditni riziko
(schopnosti spolecnosti splatit své dluhy).

4 Hodnoty vychézi z vyro€nich zprav fondu a hodnoty k 30. 04. 2025 pak vychazi z internich ugetnich vykazi fondu.
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Trend vyvoje fondového kapitalu®:
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e Objem fondového kapitdlu

Udaje o trendech

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvetejnéné ovérené ucetni zavérky, tj. od 30. 6. 2024, dle jeho
védomosti nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné jeho vyhlidek.

Emitent prohlaSuje, Ze od data posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény finan¢ni tdaje osob
ovladanych Emitentem, tj. od 30. 6. 2024, do Data prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zmené financni
vykonnosti osob ovladanych Emitentem.

Na tomto mist¢ Emitent dopliiuje, Ze je financn€ angazovan v investicnim fondu Nemomax investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ve vysi pfiblizné€ 73 % hodnoty stalych aktiv Emitenta a ptiblizné 37 %
celkovych aktiv Emitenta. Emitent je proto nepiimo ovliviiovan i zménou harmonogramu realizace projektu
VIVA Lipno (spolecnost Nemomax Lipno s.r.0.), ktera nastala v disledku (udalosti) rozhodnuti Nejvyssiho
spravniho soudu z ledna 2025 (blize v kapitole ,,STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE
PROSTREDI, v &asti oznatené jako ,,Ptehled podnikani* a ,,Zavislost Emitenta na subjektech ovladanych
Emitentem® nebo ,,RIZIKOVE FAKTORY®, v &asti oznadené jako ,,Rizikové faktory specifické pro
Emitenta®). Emitent s pfiméfenou pravdépodobnosti predpoklada, ze s ohledem na zménu realizace projektu
VIVA Lipno hodnota investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
docasné neporoste, ptipadné poklesne. To mlize mit za nasledek omezenou moznost zhodnoceni investi¢nich
akcii v kratkodobém horizontu a dopad na likviditu Emitenta v ptipadé, Ze by potieboval realizovat prode;j
téchto investi¢nich akcii tfeti osobé€ za trzni cenu (za predpokladu vzniku dostatecné likvidniho trhu) a vliv na
hodnotu v ptipadé nucené realizace Zajisténi. Emitent totiz ¢ast svych piijmi generuje prostfednictvim

5 Hodnoty vychazi z vyroénich zprav fondu a hodnoty k 30. 4. 2025 pak vychazi z internich G¢etnich vykazt fondu.
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obchodovani s investi¢nimi akciemi, tedy jejich prodejem tietim osobam za trzni cenu (za piedpokladu vzniku
dostatecné likvidniho trhu). Proto i doCasna omezena moznost zhodnoceni investi¢nich akcii nebo docasny
pokles jejich hodnoty nebo omezena likvidita by tak mohla mit negativni vliv na Emitenta. Emitent nicmén¢
nepiedpoklada, ze by toto rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu mélo vést k vyznamné negativni zméné
jeho vyhlidek, nebot’ pfijmy Emitenta nejsou zcela zavislé na obchodovani s investi¢nimi akciemi Nemomax
investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s., ale plynou i z jinych aktivit. Emitent neplanuje v
kratkodobém horizontu prodej investicnich akcii, a proto nepfedpoklada realizaci piipadného nizsiho
zhodnoceni nebo ztraty.

Prognozy nebo odhady zisku

Emitent nevyhotovil zddnou prognézu ani odhad zisku a ani je v tomto Prospektu neuvadi.
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RIZIKOVE FAKTORY

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym Emitent Celi, a jejich dopad na budouci vykonnost
Emitenta, respektive Emitenta a jim ovladané spolecnosti

Investor, ktery mé zajem o koupi Dluhopisi, by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Investofi by
méli pfed u¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisti peclivé vyhodnotit informace, které Emitent v této
kapitole predklada investorim ke zvéazeni, jakoz i dal$i informace uvedené v tomto Prospektu.

Nakup a drzeni Dluhopisti jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou ta, ktera Emitent povazuje za
podstatna, uvedena nize. V ramci své Cinnosti v oblasti finan¢niho trhu Emitent Celi vice rizikim typickym
pro financni trh. Hlavni rizika, ktera by podle nazoru Emitenta mohla vyznamné ovlivnit podnikani Emitenta,
jeho finanéni situaci a/nebo vysledky hospodateni, jsou uvedena nize. Potadi rizikovych faktori popsanych
niZze naznacuje jejich vyznam pro Emitenta, a to s pfihlédnutim k negativnimu dopadu na Emitenta a
pravdépodobnosti jejich vyskytu. Dalsi rizika a nejistoty, véetné téch, o kterych Emitent v soucasné dob¢ nevi
nebo které povaZuje za nepodstatné, mohou mit také vliv na jeho podnikéni, finan¢ni situaci nebo hospodarské
vysledky.

Nasledujici popis rizikovych faktorii neni vycerpavajici, nenahrazuje odbornou analyzu nebo udaje, které jsou
uvedeny na jinych mistech v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo povinnosti vyplyvajici z tohoto
Prospektu a v zadném ptipadé neptedstavuje jakékoliv investicni doporuceni. Jakékoliv rozhodnuti o nabyti
Dluhopist by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach konkrétni
nabidky DIuhopist, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist ze strany pfislusného
investora.

Kazdy z uvedenych rizikovych faktord Emitent kategorizoval s vyuzitim kvalitativni stupnice s urovnémi
nizka, stfedni nebo vysoka mira rizika pro potencialniho investora. Zafazeni konkrétniho rizika do ptislusné

kategorie Emitent uvadi pti kazdém z nich.

Rizikové faktory specifické pro Emitenta

Z pohledu Emitenta existuji zejména nize uvadéné rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innosti a schopnost plnit své dluhy z Dluhopist. Tyto na néj
mohou vplyvat bezprostiedné, tj. pro Emitenta mohou byt relevantni na zakladé jeho vlastni Cinnosti, nebo
sekundarné (zprostfedkovane¢), prostiednictvim jejich potencialn€ negativniho vlivu na (dcefing) ty spolecnosti
ovladané Emitentem nebo ve kterych je financné angazovan (ale neovlada je), na kterych je zavisly z hlediska
svych pfijmu (tj. ty se kterymi ma obchodni vztahy nebo jim poskytl financovani).

Trini rizika
Riziko nespravného investicniho rozhodnuti (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou zavislé zejména na vyvoji hodnot fondového kapitalu investi¢nich fondd,
ve kterych je Emitent financné angazovan (ale neovlada je), tj. Nemomax investicni fond s proménnym
zéakladnim kapitalem, a.s., AVANT ENERGY SICAV, a.s.,a AVANT LOAN SICAYV, a.s. Pfitom v budoucnu
také mlize investovat i do jinych investi¢nich fondt. Pokud Emitent nespravné odhadne vhodnost této investice
a hodnota investi¢niho instrumentu klesne pod jeji pofizovaci cenu, dojde ke snizeni celkové hodnoty jméni
Emitenta. V kone¢ném dusledku miize Emitent prodé€lat takovou ztratu, ktera znemozni splatit veskeré dluhy
z Dluhopist.
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Riziko investice do Nemomax investicni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s. (mira rizika dle
hodnoceni Emitenta: stredni)

Emitent vlastni investi¢ni akcie Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., a to
vykonnostni investi¢ni akcie v hodnoté 552.542 tis. K¢ a prioritni investi¢ni akcie v hodnoté 7.521 tis. K¢ (k
30. 6. 2024), coz dohromady tvoii pfiblizn¢ 73 % hodnoty stalych aktiv Emitenta a pfiblizn€ 37 % celkovych
aktiv Emitenta. K Datu prospektu je hodnota vykonnostnich investi¢nich akcii 548.379 tis. K¢ a prioritnich
investi¢nich akcii v hodnoté 5.452 tis. K¢.

Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se zabyva investicemi a financovanim
nemovitostniho developmentu a ma v soucasné dobé rozpracovanych nékolik projekti, pficemz kazdy z nich
je realizovan prostfednictvim samostatné projektové spolec¢nosti zalozené k tomuto tcelu (viz dale v textu).

Vynos portfolia investi¢niho fondu je generovéan kapitdlovym zhodnocenim investic a pribéznym inkasem
dividend a plateb trokl z poskytnutych uvért. Nékteré investice jsou realizovany také s vyuzitim uvérového
financovani. Timto se zvySuje potencidlni vynos produktu, ale souCasné je s timto produktem spojeno
vyznamn¢ vyssi riziko ztraty investovanych prostiedkd. Vztah mezi vynosem portfolia podkladovych aktiv a
vynosem produktu neni ptimy. V piipad¢ zhodnoceni portfolia fondu je investoriim do prioritnich investi¢nich
akcii ptfifazeno dosazené zhodnoceni prioritné, a to az do vySe zhodnoceni produktu odpovidajici 7,1 % p.a. V
pfipadé nedostatecné vykonnosti portfolia fondu nebo ztraty, kterou utrpi portfolio investi¢niho fondu, je
minimalni zhodnoceni produktu, resp. hodnota produktu, ¢aste¢né chranéna hodnotou investic investort do
ostatnich druht investi¢nich akcii vydavanych k fondu (vykonnostni investi¢ni akcie), a to tak, Ze cast
fondového kapitalu ptipadajici na vykonnostni investi¢ni akcie, ktera zajisti dosazeni minimalniho zhodnoceni
produktu, bude redistribuovana do ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na produkt.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspésnost investice Emitenta do Nemomax investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s., zavisla na uspésnosti konkrétnich nemovitostnich projektt tohoto fondu.

Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. v soucasnosti mé tyto projekty: (i) VIVA
Vrchlabi (spolecnost Tardun Invest s.r.0.), (ii) Rezidence Na Karmeli (spolecnost Nemomax Na Karmeli s.r.0.,
(iii) VIVA Lipno (spole¢nost Nemomax Lipno s.r.o.) (blize v kapitole ,,STRATEGIE, VYSLEDKY A
PODNIKATELSKE PROSTREDI“, v &sti oznalené jako ,,Pfehled podnikani“ a ,,Zavislost Emitenta na
subjektech ovladanych Emitentem*).

S témito projekty souvisi zejména riziko pozdniho nebo zadného prodeje nemovitosti. Toto riziko tak spociva
v ptipadném poklesu poptavky po nemovitostech, coz miize zpasobit problém s hledanim vhodného kupujiciho
nemovitosti. Rizikem je, ze v daném Case nebude vytézek z prodeje nemovitosti dostatecny, aby pokryl veskeré
naklady s danym projektem. Aktualné se tato rizika materializuji z dvodu vysokych tirokovych sazeb a
postupné zmén¢ preference zakaznikid. Ve vztahu k projektu VIVA Vrchlabi (spolecnost Tardun Invest s.r.0.)
probéhla vystavba 4 bytovych domt o 58 bytech v arealu byvalé tovarny Mileta, pficemz aktualné je prodano
23 bytovych jednotek a rezervovano 6 bytovych jednotek. Ve vztahu k projektu Na Karmeli (spole¢nost
Nemomax Na Karmeli s.r.o., ve které Emitent drzi 1/3 podil®) probiha vystavba 51 bytovych jednotek v
historickém centru Mladé Boleslavi, pficemz aktudln¢ je prodano 20 bytovych jednotek a rezervovana 1 bytova
jednotka. Ve vztahu k témto projektim proto existuje riziko, Ze dojde k pozdnimu prodeji téchto nemovitosti
(¢imz se snizi predpokladany zisk) nebo tyto nemovitosti nebudou prodany viibec. Tyto skute¢nosti tak mohou
negativné ovlivnit podnikani Nemomax investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. a v konecném
dasledku i vést ke snizeni hodnoty investi¢nich akcii.

S tim souvisi i riziko poklesu trznich cen nemovitosti. Rozhodnuti o realizaci developerskych projektt se
obvykle ¢ini na zaklad¢é cenového prizkumu, ktery je provadén fadu let v dobé pied zahajenim vystavby. V

6 Zbyvajici 1/3 podil drzi spole¢nost Na Karmeli MB s.r.o. a Bielskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemyslowego
Spolka Akcyjna.
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obdobi, kdy dochazi k zahajeni stavby nemovitostniho developerského projektu, zapo¢ne obdobi vynakladani
nejvétsich financnich nakladl na realizaci developerského projektu. Rizikem je, Ze v dob¢ zahajeni realizace
prodeje v ramci daného projektu dojde k poklesu ceny nemovitosti a vytézek z prodeje nemovitosti nebude
dostatecny, aby pokryl veSkeré naklady s danym projektem. Tyto skutecnosti tak mohou negativné ovlivnit
podnikani Nemomax investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. a v kone¢ném disledku i vést ke
snizeni hodnoty investi¢nich akcii.

Ve vztahu k VIVA Lipno (spole¢nost Nemomax Lipno s.1.0.) existuje riziko neziskani potfebnych povoleni a
opravnéni. VIVA Lipno (spolecnost Nemomax Lipno s.r.0.) je zavisla na ziskani uzemniho rozhodnuti a
nasledné stavebniho povoleni. Jejich neziskani mize ohrozit véasnou realizaci projektu. Jedna se tedy o riziko
vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s realizaci projektu, coz miZze prodlouzit termin
predpokladany obchodnim planem pfislusného projektu, pfipadné stav, kdy realizace projektu je zcela
znemoznéna pro nevydani nékterého z pottebnych vetejnopravnich dokumentt. Takova situace mize zplsobit
navyseni nakladl projektu, eventualné nemoznost dokoncit projekt, coz mtize vést v kone¢ném disledku i vést
ke sniZeni hodnoty investi¢nich akcii.

Ve vztahu k VIVA Lipno (spole¢nost Nemomax Lipno s.r.0.) by se mohlo materializovat i riziko zvySeni cen
stavebnich praci. Prudky rtst cen stavebnich praci, ktery by nebylo mozné ptenést na koncového zakaznika,
by potencialné mohl negativné ovlivnit podnikdni Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. a v kone¢ném dtsledku i sniZzeni hodnoty investi¢nich akcii.

Riziko by tedy mohlo nastat v ptipadé¢, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu
Nemomax investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., tj. poklesu trznich cen nemovitosti,
pozdniho nebo zadného prodeje nemovitosti (napf. z divodu horsi dostupnosti hypotécniho financovani
z ditvodu vysokych urokovych sazeb), prudkého ristu ceny stavebnich praci, neziskani pottebnych povoleni a
opravnéni. Materializace zminénych rizik by méla za nésledek snizeni hodnoty investi¢nich akcii, v disledku
¢ehoz by doslo i ke snizeni hodnoty aktiv ve vlastnictvi Emitenta a zprostfedkované také vlastniho kapitalu
Emitenta (nebot’ u investi¢nich akcii dochazi k jejich pravidelnému pieceniovani). Ve vysledku by tak Emitent
mohl prodavat investicni akcie se ztratou, tj. nemusel by mit dostatek prostiedk pro splnéni svych povinnosti
z Dluhopist.

Riziko investice do AVANT ENERGY SICAV, a.s., (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)
Emitent vlastni investi¢ni akcie AVANT ENERGY SICAV, a.s., v hodnoté€ 18.765 tis. K¢ (k Datu prospektu).

AVANT ENERGY SICAV, as., se zabyva investicemi zejména do energetického trhu (trhu s teplem) a
spravou nemovitosti. V soucasnosti prostiednictvim projektovych spole¢nosti Synerga, a.s. a HVV Energo
s.r.o. Daldi popis je obsazen niZe v kapitole ,,STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE
PROSTREDI“, v &asti oznatené jako ,,Pfehled podnikani® a ,,Zavislost Emitenta na subjektech na subjektech
ovladanych Emitentem*.

Vynos portfolia investi¢niho fondu je generovan kapitalovym zhodnocenim investic. Nekteré investice jsou
realizovany také s vyuzitim ivérového financovani. Timto se zvySuje potencialni vynos produktu, ale soucasné
je s timto produktem spojeno vyznamné vyssi riziko ztraty investovanych prostiedkll. Vztah mezi vynosem
portfolia podkladovych aktiv a vynosem produktu neni ptimy.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy uspésnost investice Emitenta do AVANT ENERGY SICAV, a.s., zavisla na
uspésnosti projektovych spolecnosti.

Riziko by tedy mohlo nastat v ptipadé¢, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu
AVANT ENERGY SICAV, as., tj. oslabeni dostupnosti energii s dopadem na néahly ristu ceny energii,
oslabeni poptavky po energii zplisobena vyS$imi cenami energii a riziky ovliviujici trh vyroby a rozvodu
elekttiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu dle CZ-NACE. Materializace zminénych rizik by mohla mit
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za nasledek snizeni hodnoty investi¢nich akcii, v disledku ¢ehoz by mohlo dojit i ke snizeni hodnoty aktiv ve
vlastnictvi Emitenta a zprostiedkované také vlastniho kapitalu Emitenta (nebot’ u investi¢nich akcii dochazi
k jejich pravidelnému pteceniovani). Ve vysledku by tak Emitent mohl prodavat investi¢ni akcie se ztratou, tj.
nemusel by mit dostatek prosttedkt pro splnéni svych povinnosti z Dluhopisi.

Riziko investice do AVANT LOAN SICAV, a.s., (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)
Emitent vlastni investi¢ni akcie AVANT LOAN SICAYV, a.s., v hodnoté 22.750tis tis. K¢ (k Datu prospektu).

AVANT LOAN SICAV, as., se zabyva investicemi do kratkodobych az stiednédobych zajisténych uvért
investi¢nim fondtm (a jejich dcefinym spole¢nostem) v ekosystému AVANT Investi¢ni spole¢nost, a.s. Dalsi
popis je obsazen niZe v kapitole ,,STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI*, v ¢asti
oznacené jako ,,Prehled podnikdni“ a ,,Zavislost Emitenta na subjektech na subjektech ovlddanych
Emitentem*.

Vynos portfolia investi¢niho fondu je generovan platbami urokd z poskytnutych uvért. Vztah mezi vynosem
portfolia podkladovych aktiv a vynosem produktu neni pfimy.

Z pohledu dalsiho vyvoje je tedy Usp€snost investice Emitenta do AVANT LOAN SICAYV, a.s., zavisla na
uspésnosti projektovych spole¢nosti a zejména schopnosti spole¢nosti splatit své dluhy z finan¢nich vztaht.

AVANT LOAN SICAYV, a.s. v financuje aktivity Nemomax Development Invest, s.r.o. a dale APE
Energetické zdroje s.r.o.

Ve vztahu k Nemomax Development Invest, s.r.o. by se mohla materializovat vySe popsana rizika souvisejici
s projekty: (i) VIVA Vrchlabi (spole¢nost Tardun Invest s.r.o.), (ii) Rezidence Na Karmeli (spolecnost
Nemomax Na Karmeli s.r.o., (iii)) VIVA Lipno (spole¢nost Nemomax Lipno s.r.0.), tj. riziko poklesu trznich
cen nemovitosti, pozdniho nebo Zadného prodeje nemovitosti (napt. z divodu horsi dostupnosti hypotéc¢niho
financovani z diivodu vysokych urokovych sazeb), prudkého rlstu ceny stavebnich praci, neziskani
potfebnych povoleni a opravnéni. Nemomax Development Invest, s.r.o. je matefskou spolecnosti, ktera
v téchto projektovych spolecnostech drzi podily. Nemomax Development Invest, s.r.o. je vlastnéna Nemomax
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

S APE Energetické zdroje s.r.o., ktera se soustiedi na dlouhodoby pronajem zdroji (technologii) tepla
v pronajatém nebo vlastnim prostoru by se mohla materializovat zejména tato rizika:

Riziko ukonceni smluvnich vztahli spocivajici zejména v ndhlém ukonceni smlouvy naptiklad z divodu
zmény strategického zaméreni nebo rozhodnuti o provozovani vlastniho tepelného hospodaistvi (riziko je
fizeni zejména délkou vypovédni doby, piipadné odstupnym). Tato situace by mohla vést ke ztraté stabilniho
pfijmu a nutnosti hledat nové obchodni pfilezitosti. To by mohlo negativné ovlivnit hospodarské vysledky
APE Energetické zdroje s.r.o. a schopnost splatit své dluhy viici AVANT LOAN SICAYV, a.s., coz v koneéném
disledku mtze vést i ke snizeni hodnoty investi¢nich akcii AVANT LOAN SICAV, a.s. drzenych Emitentem.

Riziko poskozeni nemovitosti nebo technologii spocivajici zejména v nezadoucim dopadu nenadalé situace Ci
havarie, pti které dojde k poskozeni nemovitosti nebo technologii, kterym jsou zajistovany zdroje tepla,
respektive kterymi jsou zajistovany zdroje tepla. Za nenadalé situace lze povazovat i ptisobeni prirodnich zivli
(povodné, vichfice, pozary a podobné) v disledku ¢ehoz mohou vzniknout neo¢ekavané vydaje na odstranéni
Skod (riziko je fizeno zejména pojisténim). Tato situace by mohla vést ke ztraté stabilniho piijmu a nutnosti
hledat nové obchodni pfilezitosti. To by mohlo negativné ovlivnit hospodatské vysledky APE Energetické
zdroje s.r.0. a schopnost splatit své dluhy viici AVANT LOAN SICAYV, a.s., coz v kone¢ném diisledku mtize
vést i ke snizeni hodnoty investicnich akcii AVANT LOAN SICAYV, a.s. drzenych Emitentem.
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Riziko vandalismu spocivajici zejména v moznosti imysIného poskozeni nemovitosti nebo technologii ze
strany tietich osob v disledku ¢ehoz mohou vzniknout neocekavané vydaje na odstranéni $kod. Tato situace
by mohla vést ke ztraté stabilniho pfijmu a nutnosti hledat nové obchodni pfilezitosti. To by mohlo negativné
ovlivnit hospodaiské vysledky APE Energetické zdroje s.r.o. a schopnost splatit své dluhy viici AVANT
LOAN SICAV, a.s., coz v koneéném dusledku mize vést i ke snizeni hodnoty investi¢nich akcii AVANT
LOAN SICAV, a.s. drzenych Emitentem.

Riziko by tedy mohlo nastat v ptipadé¢, kdy by doslo k vyraznému zasahu do podnikatelské ¢innosti fondu
AVANT LOAN SICAV, a.s., tj. schopnosti financovanych spole¢nosti splatit své dluhy z finan¢nich vztahi.
Materializace zminénych rizik by méla za nésledek snizeni hodnoty investi¢nich akcii, v disledku ¢ehoz by
doslo i ke snizeni hodnoty aktiv ve vlastnictvi Emitenta a zprostfedkované také vlastniho kapitalu Emitenta
(nebot’ u investi¢nich akcii dochazi k jejich pravidelnému pteceniovani). Ve vysledku by tak Emitent mohl
prodavat investi¢ni akcie se ztratou, tj. nemusel by mit dostatek prostiedkd pro splnéni svych povinnosti
z Dluhopist.

Financni rizika

Riziko stavajiciho zadluzeni Emitenta (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

S existenci stavajiciho zadluzeni Emitenta je spojeno riziko, ze se Emitent miize dostat do prodleni s plnénim
svych dluhti z Dluhopisti. Dluhy Emitenta viici tfetim osobam jsou uvadény v tabulkach nize.

Dluhy Emitenta vidi tfetim osobam k 30. 6. 2(323 k 30. 6. 2924 k Datu pros?ektu
(individualni UZ) (v tis. K<) (v tis. K<) (v tis. K<)
Neuhrazené dluhy z obchodnich 28.572 9.618 3.629

vztahti

Neuhrazené dluhy z obchodnich 435 65 9

vztaht po splatnosti’

Neuhrazené dluhy z dluhopist 313.650 461.950 721.900
Neuhrazené dluhy z dluhopist po 0 0 0

splatnosti

Neuhrazené dluhy vuci avérovym 1.000 0 0

institucim

Neuhrazené dluhy viici uvérovym 0 0 0

institucim po splatnosti

Neuhrazené dluhy Emitenta z dluhopist k Datu prospektu maji nasledujici splatnost:

Kalendaini rok 2025 2026

Vyse dluhu z dluhopist ke 36.000 tis. K¢ 341.950 tis. K& | 336.150 tis. K& | 3.000 tis. K¢
splaceni

Dle ¢eskych tcetnich standardii pouzivanych Emitentem je nartst/pokles hodnoty investi¢nich akcii drzenych
kratkodobé za i€elem obchodovani promitan do vynosii/nakladi ve vykazu ziski a ztrat, ovSem zmény hodnot
akcii drzenych ve formé strategické investice, a tedy z principu neobchodovanych, se promitaji pouze do
polozek rozvahy a ovliviuji tak pfimo hodnotu vlastniho kapitalu (konkrétné oblast kapitalovych fondi), aniz
by pted tim tyto zmény hodnot prochazely zuctovanim pies vykaz zisku a ztrat.

7 Jedna se o velmi malou &astku, v&tSinou se ¢eké na vyjasnéni opravnénosti vyse zavazku. Jedna se o b&Zné obchodni vztahy, ze
kterych podle pfesvédéeni Emitenta nehrozi zadna sankce, resp. zahajeni soudniho sporu ze strany pfislusného obchodniho partnera.
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Tedy pouze c¢ast ristu hodnoty (vynosu) investi¢nich akcii prochazi zuctovanim pies vykaz ziskd a ztrat,
zatimco ale naklady na drzbu vSech akcii (obchodovanych i neobchodovanych) jsou soucasti tohoto vykazu.

Z titulu pouzité ucetni metody tedy dochazi k tomu, Zze Emitent systémove vykazuje ztratu ve vykazu ziskd a
ztrat, ale soucasné s tim vykazuje i narist vlastniho kapitalu, ktery jako jediny ukazatel zobrazuje tispé$nost
Emitentovy investi¢ni strategie.

Existujici zadluzeni mize mit zdvazné disledky na Dluhopisy nebo Emitenta, zejména snizuje objem kapitalu,
ktery by jinak Emitent mohl vynaloZit na nové investi¢ni projekty, a ktery musi misto toho pouzit na thradu
svych dluhii, omezuje Emitenta v moznosti ziskat jiné dluhové financovani, zejména od uvérovych instituci,
¢i omezuje moznost Emitenta ptizplsobovat (s vynalozenim nevyhnutnych vydaji) svlij obchodni model
trznim trendtm.

Emitent je zavisly na splatkach ptjcek dcetfinych spole¢nosti LEVITY Investment (spole¢nost nevykonava k
Datu prospektu zadnou podnikatelskou ¢innost), City Congress (spole¢nost nevykonava k Datu prospektu
zadnou podnikatelskou cCinnost), Terron invest (spoleCnost nevykonava k Datu prospektu zadnou
podnikatelskou c¢innost), P.V.Service (dodavd a servisuje gastronomické technologie pro zafizeni v
nemocnicich, socialnich tstavech, skolach, hotelech, restauracich a jidelnach) a Avant Management Solutions
(spolecnost se zabyva obchodni ¢innosti (ndkup a prodej zbozi) a poskytovani sdilenych sluzeb) a Zlaty Vrch
(spolecnost vyhotovila nemovitostni projekt v Chebu s jeho moznym prodejem/realizaci v nasledujicich
meésicich po ocfekavaném schvaleni tfeti stranou, spolecnost nevykondva k Datu prospektu jinou
podnikatelskou ¢innost). Nebudou-li schopny splacet tyto spolec¢nosti, pienese se jejich riziko zadluzZeni na
Emitenta. Tyto spolecnosti maji navic vysoky podil cizich zdroji, konkrétné¢ eviduji na individualni rovni
nasledujici celkové zadluzeni:

Dluhy dcefinych spole¢nosti Emitenta (odhad k Datu prospektu
Emitenta®) (v tis. K&)
Levity investment 59.692
City Congress 6.221
Terron invest 3.722
P.V.Service 21.447
Avant Management Solutions 73.011
Avant Pro 0
Zlaty Vrch 1.826

VSechny dcefiné spolecnosti Emitenta vykazaly (s vyjimkou P.V.Service, spol. s 1.0.) k 31. 12. 2023 ztratu za
b&zné ucetni obdobi a zaroven vykazuji neuhrazenou ztratu minulych let. Nedojde-li v dalsim obdobi ke
zlepSeni jejich hospodafeni, mize byt ohrozena jejich schopnost splacet poskytnuté finan¢ni prostredky.
V takovém piipade hrozi Emitentovi riziko, zZe neziska zpét poskytnuté financni prostredky, coz mize ohrozit

jeho schopnost splatit dluhy z Dluhopist.

Vysledek hospodareni minulych let

k 31.12.2023

(v tis. K¢)
LEVITY INVESTMENT -1.555
City Congress -16.750
Terron invest -12
P.V.Service 4.791
Avant Management Solutions -19.029
Avant Pro -1.213

8 Tyto daje nevychézi z fadné uetni zavérky, nebot’ k Datu prospektu nebyly ukonceny fadné detni zavérky dotSenych spole¢nosti.
Jde tak o pfedbézna Cisla, ktera jsou zaloZena na jemu dostupnych informacich (na individualni bazi).
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| Zlaty Vrch | -306 |

Kreditni riziko (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Kreditni riziko ptfedstavuje riziko neschopnosti tfetich osob splatit své dluhy z finan¢nich nebo obchodnich
vztahl s Emitentem, které mtze vést k naslednym finan¢nim ztratdm. Tyto dluhy jsou z pfevazné vétSiny
tvoteny kratkodobymi pohledavkami z obchodniho styku (k 31. 12. 2024 evidoval Emitent kratkodobé
pohledavky ve vysi 281.816 tis. K¢). Pfipadna neschopnost dluznikd hradit své zavazky vici Emitentovi by
mohla negativné€ ovlivnit finan¢ni situaci Emitenta, jeho vysledky podnikéni a moznost fadn¢ a v¢as plnit své
zévazky z Dluhopist. Kreditni expozice Emitenta vii¢i spole¢nostem ovladanym Emitentem a spole¢nostem
neovladanym Emitentem je uvedena v nasledujicich tabulkach a dale podrobné ve vztahu k uvérovym
smlouvam a zaptjckam v kapitole ,,UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELYCH CENNYCH PAPIRU“, a
to a jeji podkapitole ,,Vyznamné smlouvy*.

Pohledavky Emitenta vuci k30.6.2023 Kk 30.6.2024 k Datu
spolecnostem ovladanym . y . 9 prospektu

. (v tis. KE nebo (v tis. K¢ nebo G
Emitentem ) %) v %) (v tis. K¢)
(individuélni UZ) M °
Celkova vyse pohledavek 81.620 321.776 165.919
Potﬂedgvky po splatnosti 180 6.693 11.124 3124
dnti a vice
Podil pohledéavek po splatnosti
180 dni a vice na celkové vysi 8,2 % 3,5% 1,7%
pohledavek
Pohledavky Emitenta vuci spole¢nostem, které k Datu prospektu (v
Emitent neovlada (odhad Emitenta'”) tis. K¢&)
Celkova vyse pohledavek 30.441
Pohledavky po splatnosti 180 dnt a vice 0

Podil pohledavek po splatnosti 180 dnd a vice na

0
celkové vysi pohledavek v

Riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostredkii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Existuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkti k uhradé splatnych dluhti Emitenta. Ke dni
30.6.2024 evidoval Emitent kratkodobé pohledavky ve vysi 426.097 tis. K&, kratkodoby finan¢ni majetek ve
vysi 126.619 tis. K¢, a své kratkodobé zavazky ve vysi 593.272 tis. K¢.

Ke dni 31. 12. 2024 evidoval Emitent (odhad na individualni bazi) kratkodobé pohledavky ve vysi 281.816
tis. K¢, kratkodoby finanéni majetek ve vysi 5.453 tis. K&, a své kratkodobé zavazky ve vysi 558.383 tis. K¢.
Zejména v piipadé neptiznivé situace na trhu s investi¢nimi piilezitostmi (pfedev§im oblast investi¢nich akcii),
¢i v pfipade chybného podnikatelského rozhodnuti Emitenta hrozi, ze Emitent nebude schopen prodat investice
v Casovém horizontu nebo za prepokladanou cenu, aby investice produkovaly vynos nutny pro splaceni dluhti
z Dluhopist.

Riziko refinancovani (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

® Tyto daje nevychézi z fadné ucetni zavérky, nebot k datu Prospektu nebyly ukonceny fadné udetni zavérky. Jde tak o
kvalifikovany odhad ze strany Emitenta (na individualni bazi).

19 Tyto udaje nevychazi z fadné Gietni zavérky, nebot’ k datu Prospektu nebyly ukondeny fadné udetni zavérky. Jde tak o
kvalifikovany odhad ze strany Emitenta (na individualni bazi).
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Zisk Emitenta, jeho financni situace a jeho schopnost plnit povinnosti vyplyvajici z Dluhopist vici Vlastnikim
dluhopisti jsou zavislé zejména na platebni discipling jeho dluznikd. Vzhledem k tomu, ze Emitent nema zadné
jiné vyznamné zdroje piijmu, pokud by nepostacovaly ptijmy generované stavajicimi investicemi k uhradé¢
zévazkl Emitenta z Dluhopisi, bude schopnost Emitenta uspokojovat své dluhy z Dluhopisii zaviset na jeho
schopnosti Dluhopisy refinancovat dal§im financovanim (at’ jiz ve formé tvéru, nové emise dluhopisii ¢i
jinak), pfipadné prodejem svych aktiv (investi¢nich akcii). V téchto pfipadech neexistuje zaruka, navzdory
tomu, ze Emitent je soucasti skupiny vicero spolecnosti, ze bude schopen ziskat potfebné penézni prostiedky,
které mu umozni uhradit jeho dluhy vii¢i Vlastnikiim dluhopist.

Zavazky Emitenta dosahovaly ke dni 31. 12. 2024 vyse 1.269.262 tis. K¢.

Nelze ptedem vyloucit, ze Emitent nebude schopen refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy za ptiznivych
podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani je podstatnym zpiisobem z4visla na trzni hodnoté jim
vlastnénych aktiv. Pfipadny pokles jejich trzni hodnoty muze vést az k neschopnosti Emitenta ziskat nové
financovani. Pokud by Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy za pfijatelnych podminek nebo by
refinancovani nebylo viibec mozné, méla by tato skute¢nost negativni dopad na schopnost Emitenta splatit
dluhy z Dluhopist.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim

Riziko prijeti dal§iho dluhového financovani Emitentem (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: sti‘edni)

Neexistuje zaddné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Ptijeti
jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v konecném disledku znamenat, ze v piipadé€ insolvencniho
fizeni budou pohledavky vlastnikti Dluhopisti z DIuhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k piijeti
takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se
Emitent miiZze dostat do prodleni s plnénim svych dluhii z Dluhopist.

Zavazky Emitenta dosahovaly ke dni 31. 12. 2024 vysSe 1.269.262 tis. K¢.
Riziko likvidity (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiredni)

Emitent nepozadal o piijeti Dluhopist k obchodovani na zadném regulovaném trhu. Neexistuje ujisténi, ze se
vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude
trvat. V ptipad¢é Dluhopisi nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu maze byt obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv
na hodnotu investice do Dluhopisti.

Inflace (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiredni)

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni
dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zptsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace ptrekroci vysi
nominalnich vynost (tj. 7 % p. a.) z Dluhopisti, hodnota redlnych vynositi z Dluhopisti bude negativni.
Meziroéni inflace se na po&atku letosniho roku po tfech letech dostala do blizkosti 2 %, inflagniho cile Ceské
narodni banky a v toleran¢nim pasmu by se kromé samého zavéru letoSniho roku méla pohybovat i nadale.
Podle makroekonomické predikce Ministerstva financi z dubna roku 2025 by v prubéhu roku inflace ,,méla
dale klesat, zejména diky pokracujici restriktivni ménové politice a poklesu cen ropy na svétovych trzich.
Protiinflacné bude piisobit také mirné posileni koruny a nizsi ceny energii. Na druhou stranu se ocekavd, ze
inflaci budou tlacit nahoru rostoucti mzdy, zvyseni spotiebnich dani z alkoholu a tabaku a také zdrazovani
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sluzeb vietne najemného. Priumérna rocni inflace by se tak méla letos ustalit na 2,4 %, v roce 2026 pak mirné
klesnout na 2,3 %",

Dluhopisy s pevnou urokovou mirou (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dtsledku
zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nomindlni trokova sazba stanovena v Emisnich podminkéch po
dobu existence Dluhopisi fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu (,,trZni irokova sazba“) se
zpravidla denn€ méni. Se zménou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou,
ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni tirokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou
zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizn€ roven trzni Grokové sazbé. Pokud se
trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven,
kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni trokové sazb¢.

Riziko nesplaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stfedni)

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopisti a hodnota Dluhopist pro Vlastniky dluhopisi
prti jejich splaceni mize byt nizsi nez vyse jejich plvodni investice, pricemz za urcitych okolnosti mize byt
hodnota i nulova. V takovém ptipadé hrozi riziko, Ze ekonomickou ztratu ponese Vlastnik dluhopisti. Na
pohledavky vlastnikti Dluhopisti se pro pifipad neschopnosti Emitenta dostit svym dluhim z vydanych
Dluhopist nevztahuje zadné zdkonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napt. z Garan¢niho fondu

Riziko predcasného splaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni DIuhopisi v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, v¢etné piedcasného splaceni Dluhopist na zakladé vylucného rozhodnuti Emitenta, je Emitent
opravnén/povinen piedcasné splatit vSechny nebo ¢ast dosud nesplacenych Dluhopist. V tomto pfipade je
Vlastnik dluhopisti vystaven riziku nizSiho nez predpokladaného vynosu z ditvodu takového ptred¢asného
splaceni.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisti mize
byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim kupujicim Dluhopisti, at’ uz podle zadkond statu
(jurisdikce) jeho zalozeni, resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi).
Potencialni kupujici se nemtize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledn¢ zakonnosti
ziskani Dluhopist. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do DIuhopist. Nabyti
Dluhopisti v rozporu s pfislusnymi zakonnymi omezenimi mtze mit pro investora fadu pravnich nasledkd,
zejména v kone¢ném disledku muze vést az k neplatnosti takovéhoto nabyti, a ke vzniku povinnosti vydat
bezdiivodné obohaceni.

Riziko zkraceni objednavky Dluhopisi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Emitent bude opravnén objednavky Dluhopist dle
vlastniho uvazeni kratit, pficemz ptipadny pteplatek, pokud vznikne, bude bez prodleni vracen na ucet
investora. V piipadé¢ zkraceni objednavky nebude potencialni investor moci uskutec¢nit investici do Dluhopist
v puvodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tudiz miize mit negativni vliv na hodnotu investice do
Dluhopisd.

' Dubnova predikce Ministerstva financi CR dostupné na: https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/media/tiskove-
zpravy/2025/dubnova-predikce-mf-hospodarske-oziveni-pri-nizke-59454.
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Rizikové faktory vztahujici se k ZajiSténi

Zajisténi je poskytovano ve prospéch Vlastniki dluhopisi, ale jejich prava k Zajisténi bude uplatiiovat
a vykonavat Agent pro zajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Zajisténi bude poskytovano ve prospéch Vlastnikii dluhopisti na jméno Agenta pro zajisténi s tim, ze Agent
pro zajisténi bude vlastnim jménem vykonavat prava Vlastniki dluhopisi ze zajisténi. Agent pro zajisténi tak
je vedle ptislusného poskytovatele zajisténi jedinou stranou zajiStovaci dokumentace, v diisledku cehoz pouze
Agent pro zajisténi miZe uplatnit a vykonat jakakoliv prava ze zajisténi. Zadny Vlastnik dluhopisti nebude
opravnén uplatiiovat tato prava samostatné. V piipadé, ze Agent pro zajisténi bude v prodleni s uplatnénim ¢i
vykonem prav ze Zajisténi, mtze Vlastnikiim dluhopisti vzniknout ujma s timto prodlenim spojend, aniz by
Vlastnici dluhopisti méli moznost samostatné takova prava uplatnit ¢i vykonat. Agent pro zajisténi pouzije
jakykoli vytézek ze zajisténi nejdiive na thradu plateb splatnych Agentovi pro zajisténi (v€etné jeho odmény
a uhrady pomérné Castky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi). Vyse uvedené mize vést k tomu, ze
Vlastnici dluhopisti mohou z vytézku z vykonu Zajisténi ziskat mensi plnéni.

Ani pfedasna splatnost Dluhopist z rozhodnuti Emitenta nebo pfedcasna splatnost Dluhopist z rozhodnuti
Vlastnikd dluhopisti nezaklada pro jednotlivého Vlastnika dluhopisii pravo samostatné uplatnovat jakakoli
prava ze Zajistovaci dokumentace a/nebo Zajisténi, ani iniciovat vykon nebo uplatnéni prav ze Zajistovaci
dokumentace a/nebo Zajisténi. Prava souvisejici se Zajisténim ndlezi vyhradné Agentovi pro zajisténi a mohou
byt vykonavana pouze v souladu s Emisnimi podminkami a Zajistovaci dokumentaci. Vlastnik dluhopist,
které se stanou v souladu s Emisnimi podminkami pfed¢asné splatnymi, nese riziko, Ze v ptipad€ neuspokojeni
dluht z takto predcasné splatnych Dluhopisii nebude opravnén samostatné Cinit kroky sméfujici k vykonu
Zajisténi a bude odkazan na postup Agenta pro zajisténi v souladu s ¢l. 2.6. Emisnich podminek, tj. az pfi
prodleni Emitenta s thradou dluht z Dluhopisti po Dni konecné splatnosti Dluhopisti.

Riziko ztraty hodnoty ZajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stiedni)

Dluhopisy budou zajistény zastavnim pravem k Investiénim akciim Nemomax a Pohleddvkam z avért.
Hodnota Investi¢nich akcii Nemomax i hodnota Pohledavky z uvéri mtize v budoucnu klesnout z diivodu,
které jsou blize popsany (viz Riziko investice do Nemomax investicni fond s promennym zakladnim kapitdlem,
a.s.), a tim se tak maze snizit i realnd hodnota poskytnutého Zajisténi. V pripad€ nucené realizace Zastavniho
prava Agentem pro zajisténi tak miize nastat situace, ze Vytézek z realizace tohoto Zajisténi bude nizsi, nez
bude vyse dluhti z Dluhopisti a Vlastnici dluhopisi tak z Vytézku nebudou uspokojeni zcela. V krajnim piipade
muze byt hodnota tohoto Zajisténi v pfipad€ nucené realizace Zajisténi i nulova.

K Datu prospektu (dle posledni vyhlaSené hodnoty Vykonnostnich investi¢nich akcii z 30.11.2024) hodnota
2.423.310 kust Vykonnostnich investicnich akcii, k nimz je povinen Emitent zfidit zastavni pravo nejpozdéji
k Datu emise, ¢ini 10.801.177 K¢&.

K Datu prospektu (dle posledni vyhlaSené hodnoty Prioritnich investi¢nich akcii z 30.11.2024) hodnota 1 kusu
Prioritni investi¢ni akcie ¢ini 1,595 K¢.

Riziko nemoZnosti posoudit dostate¢nost ZajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: sti‘edni)

Vlastnici dluhopist jsou vystaveni riziku nemoznosti posoudit dostatecnost Zajisténi, jelikoZz v dob& tGpisu
Dluhopisu nebudou mit informaci, jakymi Investi¢nimi akciemi Nemomax budou pohledavky z Dluhopisit
nasledné zajistény (s vyjimkou Zajisténi zfizeného nejpozdéji ke Dni emise) a jelikoz hodnota Investi¢nich
akcii Nemomax je vyhlasovéna vzdy zpétné€, a tak v dobé upisu budouci Vlastnik dluhopisu zna pouze
naposledy vyhlasenou hodnotu Investi¢nich akcii Nemomax, ktera nasledné mtze i klesnout, jak je popsano v
Riziko ztrdty hodnoty Zajisteni. Naposledy vyhlasenou hodnotu piislusnych Investi¢nich akcii Nemomax 1ze
zjistit na internetovych strankach administratora fondu Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., tj. AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. Za uc¢elem mitigace tohoto rizika je Emitent povinen do
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5 Pracovnich dnil od ziizeni zastavniho prava k pfislusnym Investicnim akciim Nemomax ve prospéch Agenta
pro zajisténi zvefejnit na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantgroup.cz*, v oddilu oznaceném jako
~Dokumenty*, oznameni o poctu piislusnych Investicnich akcii Nemomax, které byly Emitentem nakoupeny
a zastaveny ve prospéch Agenta pro zajisténi.

Riziko zaniku Zajisténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

Dluhopisy budou zajistény taktéz zastavnim pravem k Pohledavkam zuvérd, které budou poskytnuty
z vytézku Emise. Zastavni pravo k Pohledavkam z uvéru bude ziizeno na zakladé smlouvy uzaviené mezi
Emitentem a Agentem pro zajisténi a vznikne vzdy nejdiive vznikem dané Pohledavky z uvért. Splacenim
Pohledavky z uveérl zanikne zastavni pravo k Pohledavkam z ivéru. Toto riziko je minimalizovano tim, Ze
dluhy z Dluhopisti budou zajistény taktéz zastavnim pravem k Investi¢nim akciim Nemomax a tim, Ze Agent
pro zajisténi bude ve prospéch Vlastnikii Dluhopist drzet na svém bankovni tctu veskeré prostiedky ziskané
z Emise, ptipadné splacené z Pohleddvek z uvérd, pfi¢emz je poskytne Emitentovi pouze, pokud budou pouzity
pfimo na nakup Investi¢nich akcii Nemomax, které budou slouZzit jako dal$i zajisténi, na vznik dalsi
Pohledavky z tvéru nebo na splaceni Dluhopisu.

Absence relevantni rozhodovaci praxe k institutu agenta pro zajisténi podle Zakona o dluhopisech (mira
rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

Pravni institut agenta pro zajisténi byl do Zakona o dluhopisech zaveden novelou, zakonem ¢. 307/2018 Sb.,
ktera nabyla G¢innosti 4. 1. 2019. Jelikoz se jedna o prvni pravni upravu tohoto institutu v ¢eském pravnim
fadu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudd ani obecné piijimany pravni vyklad. Absence
relevantni judikatury a neustalenost nového institutu agenta pro zajisténi — a z toho vyplyvajici pravni nejistota
— mohou mit negativni vliv na splnéni dluhii vyplyvajicich z DIuhopist, a to predevSim v pripade, Ze by
pfislusny soud rozhodl, Ze nékteré ustanoveni Zakona o dluhopisech by mélo byt vykladano odlisnég, nez je
aktualné reflektovano a detailnéji rozvedeno v ptislusném c¢lanku ¢i ¢lancich Emisnich podminek.

Rizika spojena s novym Agentem pro zajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

Emitent nemiize zajistit, ze pfi jmenovani Agenta pro zajisténi nebo vymeéné bude k dispozici Agent pro
zajisténi, ktery bude mit s plnénim povinnosti agenta pro zajisténi ¢i obdobnou roli dostate¢né zkusSenosti,
ackoliv pii vybéru Agenta pro zajisténi bude sam postupovat v dobré vife a s nalezitou peclivosti. Tento
problém je zplisoben tim, Ze tento institut je v Ceské republice zakotven vyse uvedenou novelou Zakona o
dluhopisech ucinnou od 4. 1. 2019, kdy ohledn¢ institutu agenta pro zajisténi neexistuje soudni prezkum,
obecné ptijimany pravni vyklad ani trzni praxe. To dle zkuSenosti Emitenta s jednanim s finan¢nimi institucemi
na financnich trzich mize vést k tomu, Ze instituce, které tuto roli standardné vykonavaji na mezinarodnim
kapitalovém trhu, nebudou ochotny roli Agenta pro zajisténi piijmout.

Agent pro zajisténi miiZze poZadovat, aby mu v souvislosti s pokynem schiize vlastnika dluhopist bylo
poskytnuto zajiSténi nebo slibeno odSkodnéni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)

Agent pro zajisténi je povinen, s vyhradami stanovenymi v Emisnich podminkach, vykonat jakékoli pravo ¢i
zdrzet se vykonu jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem
schvalenym Schiizi prostou vét§inou. Agent pro zajiSténi mize pozadovat, aby mu v souvislosti s pokynem
schvalenym schiizi vlastnikd dluhopist bylo poskytnuto dostate¢né zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany
Vlastnik Dluhopist ¢i Emitenta pro piipad vzniku jakékoli majetkové ¢i nemajetkové ujmy. Pokud bude
Vlastniky dluhopisti Agentovi pro zajisténi poskytnuto zajisténi nebo slibeno odskodnéni a tato hodnota bude
Agentovi nasledné vyplacena, hrozi, ze Vlastnici dluhopisti mohou pfijit o ¢ast své investice.

Omezeni moZnosti Agenta pro zajiSténi rozhodovat o vykonu ZajiSténi pfi upadku Emitenta (mira
rizika dle hodnoceni Emitenta: nizké)
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V piipad¢, Ze s Emitentem bude zahajeno insolvencni fizeni, v ramci kterého bude prohlasen upadek Emitenta,
bude vykon zajisténi podléhat pravidlim a omezenim stanovenym v zakoné ¢. 182/2006 Sb., insolvencni
zakon, ve znéni pozd¢jsich predpist, zejména bude realizace jakéhokoliv zajisténi prevazné prostrednictvim
jmenovaného insolven¢niho spravce. Vlastnici dluhopisti tak budou mit pouze omezenou moznost zasahovat
do realizace Zajisténi.

Omezena odpovédnost Agenta pro zajisténi (riziko: nizké)

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastniklim dluhopisti za (i) neplatnost, netcinnost ¢i nevymahatelnost
Zajisténi, (ii) obsah jakéhokoliv Zajisténi a jakychkoliv dal§ich dokumentl souvisejicich se Zajisténim vcetne
sjednanych zptisobl realizace Zajisténi, (iii) zvoleny zpusob realizace Zajisténi, pokud je tento zplisob v
souladu s rozhodnutim Schize nebo Zastavnimi smlouvami, (iv) jednani ¢i opomenuti v souvislosti se
Zajisténim, pokud jedna (nebo se zdrzuje jedndni) v souladu s Pokynem schiize, s Emisnimi podminkami nebo
Zajisténim, ani za (v) jakoukoli ijmu zpiisobenou Emitentovi nebo Vlastnikim dluhopist ptfi plnéni jeho
povinnosti jako Agenta pro zajisténi, s vyjimkou Gjmy zpisobené umysin¢ ¢i z hrubé nedbalosti Agentem pro
zajisténi. Povinnost Agenta pro zaji$téni k nahrad¢ skody je vSak v rozsahu, jaky umoziuji pravni piedpisy,
omezena tak, ze (i) Skoda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vySe nahrazované skody Agentem pro zajisténi
neptesadhne vysi jeho odmény obdrzené podle Smlouvy s agentem pro zajisténi, respektive vedlejsiho ujednani
k ni.

Riziko selhani Agenta pro zajiSténi (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Existuje riziko, ze Agent pro zajisténi své povinnosti nebude vzdy a ve vSech ohledech tadné plnit nebo Ze
uvedenou smlouvu ukonéi v nevhodny ¢as nebo aniz by poskytnul Emitentovi souc¢innost potfebnou pro
vyménu agenta pro zajisténi. Realizace tohoto rizika by mohla znamenat dodate¢né naklady pro Emitenta
souvisejici s hledanim nového Agenta pro zajisténi.
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EMISNI PODMINKY

Tato kapitola obsahuje popis Dluhopisti vydavanych Emitentem v rozsahu znéni Emisnich podminek ve
smyslu Zakona o dluhopisech. Tyto Emisni podminky, véetné vydani samotnych Dluhopisi, byly schvaleny
rozhodnutim predstavenstva Emitenta dne 19.6.2025. Jind usneseni, povoleni a schvaleni, na jejichz zéklade
by Dluhopisy byly vytvofeny nebo emitovany, se nevyzaduji.

EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (,,Emisni podminky“) upravuji ve smyslu § 8 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdg€jSich predpisi (,,Zakon o dluhopisech®), prava a povinnosti spole¢nosti Avant Financial
Group a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 17609, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 17609 (,,Emitent®), ve vztahu k zajisténym
zaknihovanym dluhopisim ve formé cennych papirti na fad, vydanych Emitentem podle ceského prava
s pevnym urokovym vynosem ve vysi 7 % p. a. o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 50.000 K¢ a
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 200.000.000 K¢, ktera mize byt dale zvySena az o
100 %, se splatnosti v roce 2030 (,,Dluhopisy*), a vlastnikii Dluhopist (,,Vlastnik dluhopisu‘).

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 2.4 (Postaveni agenta pro zajisténi, zmena Agenta pro zajisténi),
pak bude ¢innosti agenta pro zajisténi ve smyslu ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zékona o dluhopisech a ¢lanku
2 (Status dluhit) vykonavat AVANT Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4 (,,Agent pro zajiSténi*). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji§téni je upraven v ramci
Smlouvy s agentem pro zajisténi datované k Datu emise (,,Smlouva s agentem pro zajisténi*). Stejnopis
Smlouvy s agentem pro zajisténi je v souladu s § 20 odst. 3 Zakona o dluhopisech k dispozici Vlastnikiim
dluhopisti na Internetovych strankdch Emitenta a bude k nahlédnuti v uréené provozovné na adrese: Hvézdova
1716/2b, 140 00 Praha 4 - Nusle (,,Uréena provozovna‘*) v Pracovni dny v dob¢€ od 9:00 do 16:00 hod.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Emitent

Emitentem Dluhopisii je spole¢nost Avant Financial Group a.s., ICO: 241 75 005, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 17609.

1.2 Forma, podoba, jmenovita hodnota, ISIN, druh

Dluhopisy jsou zaknihované cenné papiry vydavané Emitentem podle Zakona o dluhopisech. Dluhopisy jsou
vydavany v predpokladaném celkovém poctu 4.000 kusi (v pfipad€ navyseni celkové jmenovité hodnoty az
v celkovém poctu 8.000 kust), kazdy o jmenovité hodnoté 50.000 K¢. Dluhopisy budou tro¢ené pevnou
urokovou sazbou ve vysi uvedené v ¢lanku 4.1 téchto Emisnich podminek. Dluhopisy jsou vydavany jako

nepodiizené a zajisténé, jak je blize popsano v €lanku 2 (Status dluhii) téchto Emisnich podminek.

Emisi byl pridélen (i) nazev emise Dluhopist ,,AVANT FINANCIAL GROUP 7,00/30”, (ii) ISIN:
CZ0003573941, (iii) CFI: DBFSGR a (iv) FISN: Avant FIn.Group/7.0 DEB 20300701 .

1.3 Oddéleni prava na tirokovy vynos, piredkupni a vyménna prava

Oddg¢leni prava na urokovy vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupont jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
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14 Vlastnici dluhopisi a pfevod Dluhopisi

Osoba, na jejimz G¢tu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem DIluhopist (,,Vlastnik dluhopist‘). Dokud nebude Emitentovi
presvédcivym zplsobem nejdéle 5 pracovnich dnil pfed Dnem vyplaty prokdzano, Ze zapis na uctu vlastnika
v Centralnim depozitéfi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje
jina osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci
by mél byt Dluhopis evidovan, bude Emitent pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti (v souladu s definici
Opravnéné osoby podle ¢lanku 7.3 (Urcent prdava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy) za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli divodl evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisii, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta a tyto skutecnosti mu
presvédcivym zpuisobem prokazat, zejména jsou povinni neprodlen¢ zaslat Emitentovi a Administratorovi
pisemné oznameni, které musi obsahovat (i) informaci o tom, ze prislusna osoba je Vlastnikem dluhopisd, a o
provadény vSechny vyplaty spojené s Dluhopisem (zejména vyplata Vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopisu),
oznaceni banky vedouci tento ucet, a pfipadné dalsi platebni idaje nezbytné k fd&dnému provedeni plateb.
Vlastnik dluhopisu bezodkladné oznami Emitentovi a Administratorovi kazdou zménu své dorucovaci adresy
a kazdou zmeénu Cisla bankovniho Gétu a platebnich udaja.

Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim,
mohou byt v souladu s ¢lankem 7.3(a) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich podminek pievody Dluhopist
pozastaveny pocinaje dnem bezprosttedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.3(a) (Jmenovita hodnota) téchto Emisnich podminek).

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V ptipadé Dluhopisi evidovanych
v Centralnim depozitafi na U¢tu zakaznikl dochazi k prevodu Dluhopisi (i) zapisem pifevodu na uctu
zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu
zakaznikil je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakazniki, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uctu zakazniktl, zdpisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Povinnost splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje, Ze splati jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi
podminkami.

1.6 Ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating)

Ohodnoceni finan¢ni zpUsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan¢ni hodnoceni emise
Dluhopist nebylo provedeno. Emitent ani emise Dluhopisti nemaji samostatny rating.

1.7 Schvaleni a povoleni
Tyto Emisni podminky, jakoz i vydani Dluhopist, bylo schvaleno rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta dne

19.6.2025. Emitent prohlasuje, ze pro vydani Dluhopisii se nevyZaduji zadna dalsi usneseni, povoleni nebo
schvaleni.
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1.8 Rovné postaveni
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.
1.9 Dohled Ceské narodni banky

Prospekt (jehoz soucasti jsou i emisni podminky) byl na zaklad¢ zadosti Emitenta u¢inéné v souladu s ¢l. 20
Naiizeni o prospektu a v souladu s &l. 35 a nasl. Provadéciho natizeni 2019/980 schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky (,,Ceska narodni banka®) &. j. 2025/077937/CNB/650; S-Sp-2025/00355/CNB/653 ze dne
25.6.2025, které nabylo pravni moci dne 25.6.2025. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska
narodni banka pouze osvédCuje, Ze schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu a dal§imi piisluSnymi pravnimi ptedpisy, tedy ze obsahuje
nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry,
které maji byt predmétem vetejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé
znalosti celého obsahu prospektu.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad vefejnou nabidkou Dluhopisii zejména nad dodrzovanim Natizeni
o prospektu. Ceska narodni banka v$ak nevykonava zadny zvlastni dohled nad Emitentem, resp. jeho &innosti.
Ceska narodni banka pii jeho schvalovani neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou
hodnotu dluhopisu.

1.10  Administrator

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajiitovat
spole¢nost AVANT Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
(,,Administrator-). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Opravnénym
osobam a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (,,Smlouva s administratorem*). Stejnopis Smlouvy
s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopistt v bézné¢ pracovni dobé v Urcené
provozovné.

2. STATUS DLUHU
2.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta zajisténé Zajisténim (jak je
definovano a popsano v ¢lanku 2.3 (Zrizeni Zajisténi)), které budou v pripade platebni neschopnosti Emitenta
uspokojeny jako zajisténé dluhy Emitenta.

2.2 Agent pro zajiSténi

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele nebo piijemce jiného zajisténi, veetné prav
plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci (jak jsou tyto pojmy definovany nize v ¢lanku 2.3
(Zrizeni Zajistent)), vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikti dluhopist, a to i v pfipad€ insolvencniho fizeni,
vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Emitenta ¢i bezprostfedn€ po zéniku veskerych dluhit Emitenta z
Dluhopist, pokud se tyka plnéni povinnosti ¢i vykonu prav ze ZajiStovaci dokumentace. Vztah mezi
Emitentem a Agentem pro zaji§téni je upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi.

Plnéni ziskané ze Zajisténi, které Agent pro zajiSténi obdrzi, nalezi Vlastnikiim dluhopisti (pomérné podle
poctu jimi vlastnénych Dluhopisti) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v ¢lanku 2.7 (Pouziti vytézku),
pricemz v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech a s ohledem na postaveni Agenta pro
zajisténi jako obchodnika s cennymi papiry se toto plnéni povazuje za majetek zédkaznika podle ZPKT.
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Pti vykonu prav ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emisnich podminek
jakoz i dalsich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich se Zajisténim se na Agenta pro zajisténi
hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona o
dluhopisech.

V rozsahu, v jakém takova prava (vCetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech)
uplatiiuje Agent pro zajis$téni, neni zadny Vlastnik dluhopisti opravnén uplatilovat takova prava samostatné.

Kopie Zajistovaci dokumentace bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v Uréené provozovné v
Pracovni dny v dobé€ od 9:00 do 16:00 hod. V souladu s § 20a odst. 3 Zakona o dluhopisech zpftistupni Agent
pro zajisténi na svych internetovych strankach nebo na Internetovych strdnkach Emitenta bez zbyte¢ného
odkladu dalsi podstatné informace tykajici se Zajisténi, zejména informace o ptipadném vykonu Zajisténi, jak
predpoklada ¢lanek 2.6 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti).

Upisem, koupi ¢&i jingm nabytim Dluhopisti souhlasi kazdy Vlastnik dluhopist s ustanovenim Agenta pro
zajisténi jako agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik
dluhopisti dale souhlasi, aby Agent pro zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnikd dluhopisti vykonaval
vSechna prava a povinnosti véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného piijemce zajisténi, kterd vyplyvaji ze
Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zaji§téni a Zakona o
dluhopisech nebo jinych ptislusnych pravnich predpisa.

Agent pro zajisténi ve Smlouveé s agentem pro zajisténi souhlasil se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi
a dal$imi zmocnénimi podle Emisnich podminek a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech v souvislosti
s Dluhopisy a Zajisténim obsazenymi ve Smlouve s agentem pro zajisténi a v ZajisStovaci dokumentaci.

svvr

Agent pro zajisténi je dle Smlouvy s agentem pro zajisténi také opravnén pii vykonu své funkce vyuzivat na
naklady Emitenta sluzeb odbornych poradct a znalct.

Za vykon funkce nalezi Agentovi pro zajisténi smluvni odména a narok na nahradu naklada spojenych s
vykonem funkce Agenta pro zajiSténi.

2.3 Z¥izeni Zajisténi

Emitent je povinen zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopisti budou zajistény zastavnim pravem prvniho poradi
k Prioritnim investicnim akciim a/nebo Vykonnostnim investicnim akciim Nemomax investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (,Investi¢ni akcie Nemomax®), a to tak, aby zastavni pravo
k Vykonnostnim investi¢nim akciim v poctu 2.423.310 (slovy: dva miliony Ctyii sta dvacet tfi tisic tfi sta deset)
kust vzniklo nejpozdéji k Datu emise. Po Datu emise bude nasledné zastavni pravo k ptislusnym Investicnim
akciim Nemomax zfizovano tak, ze k ptislusSnym Investicnim akciim Nemomax nabytym Emitentem z vytézku
Emise postupem dle ¢lanku 6.5 (Vazany icet) bude zastavni pravo ziizeno vzdy nejpozdéji do 5 Pracovnich
dnti od nabyti vlastnického prava k piislusnym Investicnim akciim Nemomax Emitentem. Emitent je povinen
do 5 Pracovnich dni od zfizeni zastavniho prava k pfislusnym Investi¢nim akciim Nemomax ve prospéch
Agenta pro zajisténi zvefejnit na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantgroup.cz*, v oddilu oznaceném
jako ,,Dokumenty*, oznameni o poctu pfislusnych Investicnich akcii Nemomax, které byly Emitentem
nakoupeny a v souladu s vySe uvedenym zastaveny ve prospéch Agenta pro zajisténi.

AFG 7,00/30 PROSPEKT
45



Emitent je dale povinen zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopisti budou zajistény zastavnim pravem prvniho
potadi k pohledavkam Emitenta z poskytnutych Gvéri Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., které budou Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. poskytnuty
z vytézku Emise postupem dle ¢lanku 6.5 (Vazany ucet) (,,Pohledavky z avéri*).

Zastavni smlouvy uvedené v tomto ¢lanku 2.3 spolecné jako ,,Zajistovaci dokumentace®, zastavni prava
uvedené v tomto ¢lanku 2.3 dale téz jako ,,ZajiSténi“ a majetek, ktery je definovan vyse a je predmétem
Zajisténi dale téz jako ,,Predmét zajisténi*. Emitent zajisti, Ze budou splnény veskeré pozadavky stanovené
pravnimi ptredpisy pro poskytnuti Zajisténi.

Zajisténi se vztahuje na veskeré dluhy Emitenta z Dluhopist, véetné téch, které se staly na zakladé rozhodnuti
Emitenta (¢lanek 5.2 Emisnich podminek) nebo Vlastnika DIluhopisii (¢lanek 5.3 Emisnich podminek)
pfedCasné splatnymi a nebyly pfed zahijenim vykonu Zajisténi podle ¢lanku 2.6 Emisnich podminek
uspokojeny. Bez ohledu na pfed¢asnou splatnost Dluhopist tak bude vykon Zaji§téni v souladu s clankem 2.6
Emisnich podminek realizovan az pfi prodleni Emitenta s thradou dluhii z Dluhopistt po Dni konecné
splatnosti Dluhopisi.

Pro vylouceni pochybnosti Emitent uvadi, Ze predmétem Zajisténi tak nebudou ostatni Investi¢ni akcie
Nemomax ve vlastnictvi Emitenta a ani pohledavky z tvéru poskytnutych Emitentem, pokud nebyly nabyty,
resp. poskytnuty vySe uvedenym zptsobem z vytézku Emise.

Zajisténi bude ucinné i po jakékoliv zméné Emisnich podminek a bude zajistovat dluhy z Dluhopist podle
takto zménénych Emisnich podminek. Emitent bude Zajisténi fadn¢ udrzovat v plném rozsahu v souladu s
prislusnou Zajistovaci dokumentaci az do okamziku plného splaceni vSech dluhti z Dluhopisti nebo jinych
zajisténych dluhd podle Zajistovaci dokumentace.

24 Postaveni agenta pro zajiSténi, zména Agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikované, Cestné,
spravedlivé a v nejlepsim z&jmu Vlastnikti dluhopist, a je v souladu s § 20a odst. 1 Zakona o dluhopisech
vazan pokyny, které mu udé€lila Schlize. Agent pro zajisténi vykondva prava a povinnosti obsazené v téchto
Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci, Smlouvé s agentem pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl.
Zakona o dluhopisech. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8 Zakona o dluhopisech se ustanoveni Obcanského
zakoniku o sprave ciziho majetku na ¢innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro zajisténi neni povinen
prezkoumavat spravnost jakychkoliv podkladi nebo jakékoliv vypocty provedené Emitentem nebo
Administratorem podle téchto Emisnich podminek.

V ptipadé, ze jsou dany divody, pro které mize dojit k ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy
s agentem pro zajisténi nebo jiné divody podle § 21 odst.1 pism. (c) Zakona o dluhopisech (tedy pozadavku
na zmény v 0sob&é Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnikd dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje
alesponi 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise), je Emitent povinen bez zbytecného odkladu svolat
Schtizi, na které¢ bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (,,Novy agent pro zajisténi). V
ptipad¢, Ze Emitent Schiizi nesvola, je tuto Schiizi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na néklady Emitenta
svolat Agent pro zajisténi. Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem pro zajisténi, je Schiizi
opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopisa.

Prava a povinnosti ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem
pro zajisténi na zaklade § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky pfejdou na Nového agenta pro zajisténi,
a to s ucinnosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi,
ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozd€jsi datum. Podminky pro zménu a postup pii zméné v osobé
Agenta pro zaji$téni je blize upraven ve Smlouvé s agentem pro zajisténi.
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Podle Smlouvy s Agentem pro zajisténi jsou Emitent a Agent pro zajiSténi zavazani poskytnout Novému
agentovi pro zajisténi veskeré nezbytné dokumenty a informace a poskytnout mu takovou pomoc a spolupraci,
kterou Novy agent pro zajisténi diivodn¢ pozaduje za ucelem dosazeni a vykonu svého postaveni, vcetné
soucinnosti se vSemi zménami ve vetejnych seznamech a vefejnych rejstiicich, které musi byt provedeny.
Agent pro zaji§téni je povinen pfedat Novému agentovi pro zajisténi vSechny dokumenty a informace, které
ziskal v souvislosti s vykonem své funkce podle Smlouvy s agentem pro zajiSténi a které jsou nezbytné pro
vykon této funkce ve vztahu k vykonu a vymahani prav a dodrzovani povinnosti tykajicich se Zajisténi na
zaklade Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s Agentem pro zajisténi, Zakona o
dluhopisech a dalsich ptislusnych zakonti do 5 Pracovnich dnil po ukonceni jeho funkce.

K ptechodu prév a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi vSak nedojde diive, nez Novy agent pro zajisténi
udéli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopistim, pficemz plati, ze
na Nového agenta pro zajiSténi nepiejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé porusenim jeho povinnosti
jako agenta pro zajisténi ¢i jakékoli dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly
nebo maji pivod v dob¢ pied Gcinnosti jmenovani Nového agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastnikim dluhopisti za (i) neplatnost, neucinnost ¢i nevymahatelnost
Zajisténi, (ii) obsah jakékoliv Zajistovaci smlouvy a jakychkoliv dalSich dokumentd souvisejicich se
Zajisténim vcetné sjednanych zplsobu realizace Zajisténi, (iii) zvoleny zplsob realizace Zastavnich prav,
pokud je tento zpiisob v souladu s rozhodnutim Schiize nebo Zastavnimi smlouvami, (iv) jedndni ¢i opomenuti
v souvislosti se Zajisténim, pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v souladu s Pokynem schiize, s Emisnimi
podminkami nebo Zajistovaci dokumentaci, ani za (v) jakoukoli ujmu zplsobenou Emitentovi nebo
Vlastnikim dluhopisti pfi plnéni jeho povinnosti jako Agenta pro zajisténi, s vyjimkou Ujmy zplsobené
umyslné ¢i z hrubé nedbalosti Agentem pro zajisténi. Povinnost Agenta pro zajisténi k ndhrade¢ skody je vSak
v rozsahu, jaky umoziuji pravni predpisy, omezena tak, ze (i) Skoda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vyse
nahrazované skody Agentem pro zajiSténi neptesdhne vysi jeho odmény obdrzené podle Smlouvy s agentem
pro zajisténi, respektive vedlejs$iho ujednani k ni.

Nestanovi-li tyto Emisni podminky vyslovné jinak, neni Agent pro zajisténi povinen zjistovat ¢i ovetrovat, zda
nastal jakykoliv Pfipad poruseni nebo jiné poruseni povinnosti podle téchto Emisnich podminek.

Rozhodnuti Schtize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi oznami Vlastnikiim dluhopisti Emitent zptisobem
uvedenym v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisit).

2.5 Jednani Agenta pro zajisténi
(a) Agent pro zajisténi:
(1) je povinen, s vyhradou odstavci (d) a (e) nize, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrzet se vykonu

jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem
schvalenym Schtzi prostou vétSinou hlasti pfitomnych Vlastniki dluhopisit (,,Pokyn
schiize“); a

(ii) neni odpovédny za zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v
souladu s Pokynem schtize, s Emisnimi podminkami nebo Zajistovaci dokumentaci.

(b) Upftesnéni pokynu
Agent pro zajisténi je opravnén zadat
@) svolani Schtze k udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni rozhodnuti predchozich Pokynt

schiize, nebo,
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(c)

(d)

(e)

2.6

(i1) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly zatazeny na
navrhovany program Schiize, o udéleni Pokynu schilize nebo upiesnéni Pokynu schiize ptimo
v ramci konani Schize,

pokud jde o to, zda a jakym zptisobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet vykonu jakéhokoli
prava, opravnéni nebo uvazeni a Agent pro zajisténi se miize zdrZet jednani, dokud neobdrzi takovy
Pokyn schtize nebo upiesnéni.

Tim neni dotCeno pravo, nikoliv povinnost, Agenta pro zajiSténi vykonat kterékoliv pravo nebo zdrzet
se vykonu kteréhokoliv prava nebo opravnéni v ptipad€, ze by prodleni dle uvazeni Agenta pro
zajisténi mohlo Vlastniktim dluhopist zptisobit zavaznou Gjmu.

Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schtize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopist.

Pti vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajistovaci dokumentace nebo jakéhokoli
prava s ni souvisejiciho, véetné vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

(1) Agent pro zaji$téni neobdrzel zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava, ackoliv pozadal o
svolani Schtize k udéleni Pokynu schiize;

(i1) vykon tohoto prava podléha podmince pism. (e) nize; nebo

(iii))  je dle ndzoru Agenta pro zajisténi Pokyn schiize rozporu s pravnimi pfedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastnikt
dluhopist.

Agent pro zaji§téni muze pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schiize bylo poskytnuto
dostatecné zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikd dluhopisti (jez bylo schvéleno
Schtizi) pro ptipad vzniku jakékoliv majetkové ¢i nemajetkové ujmy. Agent pro zajisténi neni povinen
jednat podle Pokynu, pokud mu v jeho prospéch zaroven neni poskytnuto dostatecné zajisténi nebo
slibeno odskodnéni ze strany Schiize ¢i Emitenta (dle ndzoru Agenta pro zajisténi v dostate¢ném
rozsahu) pro pfipad vzniku jakékoli majetkové ¢i nemajetkové Gjmy.

Aniz jsou dotcena dalsi ustanoveni tohoto ¢lanku 2.5, pii absenci Pokynd schiize mize Agent pro
zajisténi jednat (nebo se zdrZet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné, avsak vzdy v

nejlepsim zajmu Vlastniki dluhopisa.

Vykon Zajisténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou moci Vlastnici dluhopist uplatiiovat
zadna prava ze Zajistovaci dokumentace samostatné, véetné opravnéni udélit jakykoliv souhlas tykajici se
Zajisténi nebo se vzdat prava k Zajisténi. Zadny z Vlastnikt dluhopisti nebude ani opravnén samostatné adat
Agenta pro zajiSténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajisténi.

Bude-li Emitent po Dni kone¢né splatnosti Dluhopisti v prodleni s thradou dluhi z Dluhopisti (okamzik pro
zahdjeni vykonu Zajisténi), Agent pro zajiSténi zvoli podle vlastniho uvéazeni, jednajic v dobré vife a s
odbornou péc¢i, vhodny zptisob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle piislusnych ptedpist ohledné Zajisténi
v souladu s podminkami Zajistovaci dokumentace. Predtim, nez Agent pro zajisténi zahaji vykon Zajisténi
nebo uplatnéni jakychkoliv prav ze ZajisStovaci dokumentace za i¢elem thrady dluhti Emitenta z DIuhopist,
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musi svolat na naklady Emitenta Schiizi. Schlize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit s vykonem
Zajisténi nebo uskutecnit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi (,,Rozhodnuti o vykonu*).

Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou vétSinou hlasti pfitomnych Vlastnikli dluhopisi a musi
obsahovat zpisob vykonu Zajisténi v souladu se Zajistovaci dokumentaci a ptislusnymi predpisy. Rozhodnuti
o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajisténi a vSechny Vlastniky dluhopisa.

Agent pro zajisténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyte¢ného odkladu poté, co
Rozhodnuti o vykonu bylo uvefejnéno zptisobem uvedenym v ¢lanku 11.1 (Oznameni Viastnikim dluhopisii),
nebylo-li mu doruceno jiz diive. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisti o stavu vykonu Zajisténi
uvefejnénim na svych internetovych strankach nebo na Internetovych strankach Emitenta zptisobem uvedenym
v ¢lanku 11.1 (Ozndameni Viastnikiim dluhopisii). Dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi budou k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisii v Pracovni dny od 9.00 do 16.00 hod. v Urcené provozovné.

2.7 Pouziti vytézku
Agent pro zajisténi pouzije jakykoli vytézek ze Zajisténi, ktery obdrzi (,,VytéZek), nasledujicim zptisobem:
(a) za prvé, na tthradu vSech nakladi Agenta pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce a vykonem prav

ze Zajisténi v plné vysi, a dale na uhradu jeho odmény Agenta pro zajisténi, az do ¢astky odpovidajici 3,00 %
z vytézku z realizace Zajisténi, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na thradu jakékoliv ¢astky odSkodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi Vlastniky dluhopisi;

(c) za tfeti, na uhradu pomérné vyse jakéhokoli splatného, avSak neuhrazeného, vynosu z Dluhopist
Vlastnikiim dluhopist;

(d) za ¢tvrté, na thradu pomérné vyse jakékoli splatné, av§ak neuhrazené jmenovité hodnoty Dluhopist, a

(e) za paté, na uhradu vsSech ostatnich plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho
funkce, véetné odmeény, nad rdmec limitu podle bodu (a) vyse; a

(f) za Sesté, k vraceni jakéhokoli piebytku prislusSnému Zastavci, nestanovi-li Zajistovaci dokumentace jinak.

Uhradu jistiny a troku z Dluhopisti dle odstavce vySe uhradi Agent pro zajiiténi prostfednictvim
Administratora, je-li osobou odlisnou od Agenta pro zajisténi. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky
dluhopistt o obdrzeni Vytézku a jeho vysi a o rozdéleni Vytézku mezi Vlastniky dluhopisi zplisobem
uvedenym v ¢lanku 11.1 (Ozndameni Viastnikiim dluhopisii). V piipadé vykonu Zajisténi v ramci insolvenéniho
tfizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni Vytézku upravena v souladu se zakonnymi podminkami.

Pro ucely pism. (c) az (d) se ,,pomérnou vysi* rozumi ¢astka pripadajici z Vytézku na jeden Dluhopis uréena
jako zbyvajici cast Vytézku délend poctem vydanych a nesplacenych Dluhopist. Kazdému Vlastnikovi
dluhopist tak bude naleZet tato ¢astka nasobena poétem jimi vlastnénych DIuhopis.

Clanek 7 (Platebni podminky) se na vyplatu Vytézku Vlastnikim dluhopisti pouZije obdobng. Pro tyto ucely
se Dnem vyplaty rozumi 30. den po oznameni obdrzeni Vytézku a jeho vyS$i zpisobem uvedenym v ¢lanku
11.1 (Oznameni Viastnikim dluhopisii).
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3. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ
3.1 Datum emise, Emisni kurz

Datum emise DIluhopisi je stanoveno na den 3.7.2025 (,,Datum emise*). Emisni kurz (,,Emisni kurz*) v§ech
Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych béhem Lhity pro upisovani dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 3.2 (Predpokiddand celkova jmenovita hodnota emise Diuhopisii a Lhiita pro upisovani
dluhopisii) téchto Emisnich podminek) bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlediioval o¢ekavany pomérny
alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisniho kurzu a prevazujici aktualni podminky na
trhu.

3.2 Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii a Lhiita pro upisovani dluhopisi

Ptedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisti ¢ini 200.000.000 K¢. Lhuta pro upisovani
dluhopisii za¢ne bézet 0:00 hodin stfedoevropského casu dne 30.6.2025 a skonéi dne 23.6.2026 (,,Lhita pro
upisovani dluhopista‘).

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v priabéhu Lhiity pro upisovani dluhopisii vydat Dluhopisy ve vétsim
objemu, nez byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopist ve vétsim objemu, nez byla ptredpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, objem
tohoto zvySeni neptekroci 100 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIuhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota
emise DIuhopis.

Emitent je opravnén vydavat emisi DIuhopist postupné (v transich) béhem Lhity pro upisovani dluhopist.

Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopist tvoricich Emisi budou zvefejnény na internetovych strankdch Emitenta ,www.avantgroup.cz®,
v oddilu oznac¢eném jako ,,Dokumenty*, a to do 30 dnil po jejim ukonceni.

33 Zpiisob a misto upisu Dluhopisi

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisti povétil Emitent obchodnika s cennymi papiry, AVANT
Capital a.s., [CO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (,,ManaZer®). Vztah mezi
Emitentem a ManaZerem v souvislosti s vydanim a umistovanim Dluhopist je upraven smlouvou uzavienou

mezi Emitentem a Manazerem (,,Smlouva s manaZerem). Stejnopis Smlouvy s manazerem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Ur¢ené provozovné.

Emitent je opravnén kdykoliv upsat vlastni Dluhopisy.

Podrobné informace o zpusobu a mistu upisu Dluhopisi jsou uvedeny v kapitole prospektu Dluhopisi
oznacené jako ,,Podrobnosti o nabidce a ptijeti k obchodovani®.

4. UROKOVY VYNOS DLUHOPISU
4.1 Zpisob uroceni, Vynosova obdobi
Dluhopisy (resp. jejich aktudlni jmenovita hodnota) jsou iroceny pevnou trokovou sazbou ve vysi 7 % p. a.

Urokové vynosy budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi
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zpétng, vzdy k 3.10., 3.1., 3.4. a 3.7. daného kalendainiho roku (,,Den vyplaty troku®), a to v souladu
s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek. Prvni platba trokovych vynost bude provedena
ke dni 3.10.2025.

,»Vynosovym obdobim® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise
(v€etné) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty tiroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprosttedne
navazujici tfimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty troku (v€etn€) a koncici dal§im nésledujicim Dnem
vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) az do Dne splatnosti dluhopisti (jak je definovan v ¢lanku 4.4 (Konec
uroceni) téchto Emisnich podminek). Pro Gcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v Clanku 7.2 (Den
vyplaty) téchto Emisnich podminek).

4.2 Konvence pro vypocet iroku

Pro tcely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi 1 roku se bude mit za to,
ze 1 rok obsahuje 360 dni rozdé€lenych do 12 mésicti po 30 kalendainich dnech, pticemz v piipadé neuplného
meésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

4.3 Stanoveni Grokového vynosu

Castka trokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym c¢islem) a piislusného
zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet tiroku uvedené v ¢lanku 4.2 (Konvence pro vypocet uroku)
téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka tirokového vynosu Dluhopisu bude Emitentem zaokrouhlena na
dv¢ desetinnad mista dle matematickych pravidel.

4.4 Konec uroéeni

Q¢

Dluhopisy ptestanou byt iro¢eny Dnem splatnosti dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopisii* se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisii i Den pred¢asné splatnosti dluhopist, jak jsou definovany v ¢lanku 5 (Splaceni
Dluhopisii a nabyti Dluhopisti Emitentem) téchto Emisnich podminek).

4.5 Uroé&eni v p¥ipadé prodleni Emitenta

Jestlize bude Emitent v prodleni se splacenim Dluhopist, véetné situace, kdy je Emitent v prodleni se
splacenim Dluhopisti v navaznosti na Giplné a/nebo ¢astecné predcasné splaceni dle téchto Emisnich podminek,
nebo s vyplacenim urokového vynosu Dluhopisi, bude takovy dluh Emitenta tirocen urokovou sazbou ve vysi
7% p. a.

5. SPLACENI DLUHOPISU A NABYTi DLUHOPISU EMITENTEM

5.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisii nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplsobem
stanovenym nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 3.7.2030 (,,Den kone¢né
splatnosti Dluhopisti*), a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

5.2 Piedcasné splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zékladé svého rozhodnuti fadné ozndmeného Vlastnikiim dluhopisti v souladu ¢lanku
11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek splatit veskeré Dluhopisy k jim v takovém
rozhodnuti uréenému dnu, a to bud’ ¢asteéné (,,Den ¢astecné piedcasné splatnosti dluhopisii) nebo zcela

(,,Den piedcasné splatnosti dluhopisti‘). Den ¢aste¢né predCasné splatnosti dluhopisti ani Den pred¢asné
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splatnosti dluhopisti vSak nesmi nastat diive nez po uplynuti doby 12 mésicti od Data emise. Den ¢aste¢né
predc¢asné splatnosti dluhopisti musi byt souc¢asn¢ Den vyplaty uroku.

Oznameni o (Iiplném nebo caste¢ném) pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle piredchoziho ¢lanku
téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predCasné splatit veskeré Dluhopisy, a to bud’
zcela, nebo Castecné, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku Emisnich podminek. Takové ozndmeni musi byt
ucinéno nejdéle 60 dnti prede Dnem castecné piedCasné splatnosti nebo Dnem ptedcasné splatnosti dluhopist.

V piipadé castecné predcasné splatnosti vznikd vSem Vlastnikiim dluhopisti pravo na vyplatu predcasné
splacené casti jmenovité hodnoty Dluhopisti a alikvotniho urokového vynosu z pred¢asné splacené casti
jmenovité hodnoty Dluhopisii ke Dni ¢astecné pfedcasné splatnosti dluhopist. V piipad¢ Gplné predcasné
splatnosti vznikd vSem Vlastnikim dluhopisi prdvo na vyplatu celé jmenovité hodnoty a alikvotniho
urokového vynosu Dluhopisu ke Dni pted€asné splatnosti dluhopisii.

Pti provadeéni plateb z diivodu pfed¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta se postupuje v souladu
s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

5.3 Pred¢asné splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni zadat piredCasnou splatnost Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti
Dluhopist vylucné (i) v souladu s clankem 8 (Predcasna splatnost Diuhopisii v pFipadé neplnéni povinnosti)
téchto Emisnich podminek, a (ii) v souladu s ¢lankem 12.4 (Pravo Vliastnikii dluhopisu na predcasnou
splatnost Dluhopisii v diisledku usneseni Schiize) téchto Emisnich podminek, v Zadnych jinych ptipadech
nejsou Vlastnici dluhopisti opravnéni pred¢asné splaceni Dluhopisti pozadovat.

54 Nabyti Dluhopist Emitentem

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do svého vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zptisobem a, v piipadé
uplatného nabyti, za jakoukoli cenu.

5.5 Zanik Dluhopisi nabytych Emitentem

Dluhopisy nabyté Emitentem piede Dnem konecné splatnosti Dluhopisii nezanikaji okamzikem nabyti
Dluhopist Emitentem, ledaze Emitent rozhodne jinak. Emitent je dale na zaklad¢ svého volného uvazeni
opravnén rozhodnout, zda Dluhopisy bude drzet ve svém majetku, zda je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich
zaniku. Dluhopisy nabyté Emitentem zanikaji Dnem konecné splatnosti Dluhopisti, Dnem castecné predcasné
splatnosti dluhopisti, Dnem ptedcasné splatnosti dluhopisii nebo dnem urenym Emitentem, pokud Dni
konecné splatnosti Dluhopisti, Dni ¢aste¢né predcasné splatnosti dluhopisii nebo Dni piedCasné splatnosti
dluhopist pfedchazi.

5.6 Vykon prav spojenych s vlastnimi Dluhopisy

Pro tcely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schiizi (jak je definovana v ¢lanku 12.1(a) (Pisobnost)
téchto Emisnich podminek) se k vlastnim Dluhopisiim ve vlastnictvi Emitenta nepfihlizi. Je-li k Rozhodnému
dni pro vyplaceni urokii nebo k Rozhodnému dni pro splaceni jmenovité hodnoty Vlastnikem dluhopisu
Emitent, nevznikne Emitentovi pravo na vyplatu trokového vynosu nebo jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu.
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6. POVINNOSTI EMITENTA

6.1 Hodnota vlastniho kapitalu

Emitent je povinen zajistit, Ze ke kazdému datu, kdy je sestavovana ucetni zdvérka Emitenta, celkova hodnota
vlastniho kapitdlu vykézaného v takové Gcetni zavérce neklesne pod 20 % celkové hodnoty aktiv Emitenta
vykadzaného v takové ucetni zavérce. Do vypoctu tohoto ukazatele nejsou zahrnovany vlivy zpisobené
volatilitou hodnot investi¢nich akcii a ndklady na jejich financovani.

6.2 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje, Ze do uplného splnéni vSech dluhii z Dluhopis:

(a) neprovede piimo ¢i neptimo zadnou platbu na uhradu dluhti podtizenych dluhiim z Dluhopist (véetné
platby vynost, tirokti a obdobnych plnéni);

(b) nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozde€li nebo nevyplati jakykoliv podil na zisku, podil na jinych
vlastnich zdrojich ani jinou vyplatu nebo obdobnou ¢astku (napft. zalohu na podil na zisku nebo jinych
vlastnich zdrojich); a

(©) nevyplati Grok z nevyplaceného podilu na zisku nebo jinych vlastnich zdroja.

6.3 Pouziti vytézku

Emitent pouzije vytézek z emise Dluhopisi pouze k nakupu Prioritnich investi¢nich akcii a Vykonnostnich

investiCnich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. a poskytovani uvéra

Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

6.4 Zakaz dispozic

Emitent se zavazuje zajistit, ze az do Gplného splaceni v§ech dluhti z Dluhopisti neproda, nevlozi (jako pfedmét

vkladu nebo nepenézitého piiplatku mimo zakladni kapital) do jiné spole¢nosti, nesveéti do svétenského fondu,

neptevede, ani jinak nezcizi jakykoliv svlij majetek ani jakoukoliv jeho ¢ast (,,Dispozice s majetkem®).

Vyse uvedend omezeni se netykaji ptipadut, kdy takova Dispozice s majetkem bude provedena:

(a) v ramci bézného obchodniho styku a za podminek obvyklych v obchodnim styku, véetn¢ obvyklé
ceny; nebo

(b) ve vztahu k majetku s G¢etni hodnotou mensi nez 30.000.000 K¢.

6.5 Vazany ucet

Emitent je povinen zajistit, Ze veskery vytézek z Emise bude sloZzen u Agenta pro zajisténi na zvlastnim
bankovnim uctu, ze kterého bude poskytnut Emitentovi pouze, pokud mu Emitent prokaze, ze jej pouZzije v
souladu s ¢lankem 6.3 (Pouziti vytéZku) a ze ptislusené Investicni akcie Nemomax a/nebo Pohledavka z tivéru
bude pfedmétem Zajisténi, ptipadné, Ze budou pouzity na splaceni Dluhopist. Emitent je dale povinen zajistit,
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Ze na tento ucet budou slozeny veskeré prostredky, které ziska z této ¢innosti (tj. za odkup Investi¢nich akcii
Nemomax a ze splaceni Pohledavek z tivéru), pti¢emz jejich nasledné pouziti se fidi predchozi vétou.

6.6 Informacni povinnosti

Emitent predlozi Vlastnikiim dluhopisti zptisobem podle ¢lanku 11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto
Emisnich podminek:

(a) ihned jakmile bude k dispozici, avSak v kazdém piipad¢ nejpozdéji do 6 mésici po skonceni
ucetniho obdobi, svoji auditovanou individualni ucetni zavérku vyhotovenou k poslednimu dni
daného ucetniho obdobi;

(b) ihned, jakmile budou k dispozici, avSak v kazdém piipadé nejpozdg€ji do 3 mésicti po uplynuti po
prvnich 6 mésict kazdého ucetniho obdobi svoji pololetni zpravu za dané obdobi, pokud bude
Emitent mit podle pravnich pfedpisii povinnost pololetni zpravu sestavovat (pricemz k Datu
prospektu takovou povinnost nema).

Povinnost Emitenta podle tohoto ¢lanku zahrnuje v kazdém piipadé piedlozit ucetni vykazy obsahujici
rozvahy a vykazy ziskl a ztrat v plném rozsahu za prislusné obdobi, jejichz spravnost, Gplnost, piesnost a
pravdivost véetné souladu téchto vykazi s relevantnimi G¢etnimi standardy, bude pisemné potvrzena osobou
¢i osobami opravnénymi jednat za Emitenta.

7. PLATEBNiI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist a vyplatit urokovy vynos DIluhopist v ¢eskych
korunach prostfednictvim Administratora. Jmenovitd hodnota Dluhopisti a trokové vynosy DIluhopist bude
Emitentem splacena Vlastnikim dluhopisi Emitentem za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi ptisluinymi pravnimi piedpisy Ceské republiky platnymi a
ucinnymi v dob¢ provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze dojde k nahrazeni &eské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské ménové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do
Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v té dobé nesplacenych Dluhopist
v méné euro. Castka prislusné platby bude z ¢eskych korun na ménu euro piepoétena v souladu s obecné
zdvaznymi nebo uznavanymi pravidly pro takovy piepocet. Nahrazeni ¢eské koruny meénou euro vyse
uvedenym zplsobem a provadéni plateb v eurech nebude povazovano za poruseni povinnosti Emitenta podle
téchto Emisnich podminek ani za zménu Emisnich podminek vyzadujici souhlas schtize Vlastnika dluhopis.
Vyse uvedeny postup se uplatni obdobné, pokud bude ¢eska koruna nahrazena jinou ménou nez euro.

7.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a vyplaceni trokovych vynost Dluhopisti bude Emitentem provadéno
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v t€chto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle
smyslu déle také ,,Den kone¢né splatnosti Dluhopisii“ nebo ,,Den predcasné splatnosti dluhopisi‘ nebo
»,Den ¢asteéné predcasné splatnosti dluhopist‘““ nebo ,,Den vyplaty troku‘ nebo ,,Den splatnosti v Piipadé
neplnéni povinnosti“ (jak je definovan v ¢lanku 8.3 (Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii) téchto
Emisnich podminek) nebo kazdy z téchto dni také ,,Den vyplaty®). Piipadne-li Den vyplaty na jiny nez
pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné ¢astky nejblizsi nasledujici pracovni den, aniz
by byl povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za takovy casovy odklad.
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»Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty
a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice bézné otevieny pro veiejnost a v némz se provadi vyporadani
mezibankovnich plateb v &eskych korunach (piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by eskou
korunu nahradila).

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
(a) Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopist ke konci kalendainiho dne, ktery o 10 dnt pfedchazi Dni kone¢né splatnosti Dluhopisii nebo Dni
predcasné splatnosti dluhopisti nebo Dni ¢asteéné pred¢asné splatnosti dluhopisti nebo Dni splatnosti v Piipadé
neplnéni povinnosti (,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*, kazdéa takova osoba dale také jen
,Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty*).

»Datem ex-jistina“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro ucely uréeni Opravnéné osoby pro splaceni jmenovité hodnoty nebude Emitent piihlizet k pfevodim
Dluhopisti u¢inénym v kalendaini den, na ktery pfipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto dni. Pokud
to nebude odporovat platnym a u¢innym pravnim predpisim, mohou byt pievody vSech Dluhopist
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pfi¢emz na vyzvu Emitenta uc¢inénou
Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek
je Vlastnik dluhopist povinen k takovému pozastaveni prevodl poskytnout potfebnou sou¢innost.

(b) Urokové vynosy Dluhopisu

Opravnéné osoby, kterym Emitent vyplati urokové vynosy Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopisti ke konci kalendainiho dne, ktery o 10 dnti pfedchazi Dni vyplaty uroku nebo Dni splatnosti
v Ptipadé neplnéni povinnosti (,,Rozhodny den pro vyplaceni uroki‘, kazda takova osoba dale také jen
,Opravnéna osoba pro vyplaceni uroki*; Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty a Opravnéna
osoba pro vyplaceni uroku téz jako ,,Opravnéné osoby“, v jednotném Ccisle jako ,,Opravnéna osoba®).

,Datem ex-kupon“ se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro vyplaceni irok.

Pro ucely Opravnéné osoby pro vyplaceni urokli nebude Emitent prihlizet k pfevodiim Dluhopisii u¢inénym
v kalendaini den, na ktery piipadd Datum ex-kupon, nebo kdykoli po tomto dni.

7.4 Provadéni plateb

Emitent bude prostfednictvim Administratora provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim
prevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném state tvorici Evropsky
hospodaisky prostor podle instrukce, kterou pfislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi vérohodnym
zpusobem nejpozdéji 5 pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovérenym podpisem nebo podpisem
ucinénym pred opravnénym pracovnikem Administratora), které bude obsahovat dostatecnou informaci o
bankovnim G¢tu, na ktery ma byt platba provedena, umoziujici Administratorovi platbu provést; v piipadé
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné ovéfenou kopii ne star$i 6 mésict platného vypisu z
obchodniho rejstiiku a/nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, pri¢emz
soulad udaju v takovémto vypise s instrukci oveéii Administrator (takova instrukce spolu s vypisem z
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obchodniho rejstfiku (pokud je relevantni) a ostatnimi pfipadné pfisluSnymi pfilohami dale také jen
,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci
podepsala, je oprdvnéna za Opravnénou osobu takovou Instrukci podepsat. Takovy ditkaz musi byt
Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v piipadé, Ze za Opravnénou osobu bude
jednat zmocnénec, a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika véazana) uplatiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi a Emitentovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém dafiovém domicilu,
jakoz i dalsi doklady, které si mize Administrator nebo Emitent a pfislusné dafiové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebude Administrator nebo Emitent provéfovat spravnost a tiplnost takovych Instrukei
a neponese zadnou odpovédnost za Skodu €i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim
Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

V piipadé€ originalii cizich vetejnych listin nebo tfedniho ovéfeni v cizing si Administrator a Emitent mize
vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dal$iho ovéteni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Administrator a Emitent mize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené
v cizim jazyce byly opatfeny ufednim piekladem do ceského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 7.4 (Provadéni plateb), je Emitentovi
doruCena v souladu s timto ¢lankem 7.4 (Provadéni plateb) a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku 7.4 (Provadeéni plateb), je povazovana za fadnou.

Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizsi Den vyplaty nésledujici po
jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro v§echny budouci platby tykajici se Dluhopisii, musi byt v ni vyslovné
uvedeno, ze je urCena pro vSechny platby urokovych vynosi a splaceni jmenovité hodnoty (resp. pro vSechny
platby tykajici se Dluhopisti). Opravnéna osoba muze ptipadné udglit jinou Instrukci (,,Zménova Instrukce®)
nebo piedchozi Instrukci odvolat.

Ptipadné odvolani Instrukce musi byt Administratorovi vérohodnym zptisobem sd€leno v pisemném ozndmeni
doruceném nejpozdéji 5 pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty. Je-li soucésti Instrukce plnd moc, na zéklade€ niz
muze za Opravnénou osobu jednat zmocnénec, pokladd se za platnou a U€innou az do doruceni jejiho
pisemného odvolani zmocnitelem Administratorovi (pficemz predmétné odvolani bude dostate¢né urcité
specifikovat Instrukei, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta prostfednictvim Administratora zaplatit jakoukoli dluznou c¢astku v souvislosti s
Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna Castka poukazana Opravnéné osobé na
zéaklade tadné Instrukce a pokud je nejpozd€ji v piislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedné-li se o platbu v ¢eskych
korunach, nebo (ii) odepsana z uctu Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei v souladu s timto ¢lankem, pak
se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo urokové vynosy Dluhopisu povazuje vici takové
Opravnéné osobé¢ za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukazana Opravnéné osobé¢ v souladu s
fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do 10 pracovnich dnti ode dne, kdy Emitent obdrzel
fadnou Instrukcei, odepsana z G¢tu Emitenta, piicemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli
urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.
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Emitent ani Administrator neni odpovédny za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zptisobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace pozadované v tomto
¢lanku, (i) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné nebo nepravdivé nebo (iii)
takové zpozdéni bylo zptsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ani Administrator ovlivnit a Opravnéné
osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent ani Administrator dale neni odpovédny za to, Ze platba je poslana na bankovni ucCet uvedeny v
Instrukcei, pokud Zménova Instrukce nebo odvolani Instrukce nebo odvolani plné moci v souvislosti s Instrukci
je doruceno Administratorovi pozd¢€ji nez 5 pracovnich dnil pred pfisluSnym Dnem vyplaty.

V ptipadé€, ze Administrator neobdrzi fadnou Instrukci mize sviij zdvazek fadné€ a vcas splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopist a/nebo urokovy vynos Dluhopist splnit téz tim, Ze provede vyplatu Opravnéné osob¢ na
bankovni t€et ureny ve smlouvé o tpisu Dluhopisii, uzaviené mezi Emitentem a Opravnénou osobou jakozto
upisovatelem pfi upisu emise Dluhopisti (,,Sekundarni uéet). Ke zmén¢ Sekundarniho Gctu mtize dojit pouze
prostfednictvim Zménové Instrukce, ktera bude, kromé dalSich nalezitosti uvedenych v tomto ¢lanku,
obsahovat vyslovny pozadavek na zménu Sekundarniho Gctu, spolu s uvedenim cisla uctu, jezZ ma byt nove
povazovan za Sekundarni GcCet. Emitent ani Administrator neodpovidd za aktudlnost a/nebo spravnost
Sekundarniho uctu.

7.5 Zména zpiisobu a mista provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zmén¢ zplisobu a mista provadéni vyplat, pti¢emz takova zména nesmi mit
negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikli dluhopisti; v opaéném ptipadé se k takové zméné
Emisnich podminek vyzaduje souhlas Schiize (jak je definovana v ¢lanku 12 (Schiize Viastnikii dluhopisii)
téchto Emisnich podminek). Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist ozndmeno v souladu s ¢lankem 11.1
(Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek.

8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRiPADE NEPLNENI POVINNOSTI

8.1 Pravo Vlastniki dluhopisti poZadat Emitenta v pripadé neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni povinnosti®):

(a) Prodleni s platbami
Emitent je v prodleni s jakoukoliv platbou v souvislosti s Dluhopisy vice nez 10 pracovnich dni; nebo
(b) Poruseni ostatnich povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv dal§i podstatnou povinnost vyplyvajicich z téchto Emisnich
podminek); nebo

(©) Ukonceni podnikani

Prestane-li Emitent podnikat nebo pfestane byt opravnén k vykondvéni hlavniho pfedmétu své
¢innosti, tak je vykonavan ke dni vyhotoveni téchto Emisnich podminek; nebo

(d) Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im soudem nebo spravnim orgdnem pravomocné
uloZenou platebni povinnost, ktera jednotlivé nebo v souhrnu pievysuje ¢astku 20.000.000 K¢ (nebo
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(e)

®

(2

(h)

ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méng), a to ani ve lhut¢ 30 kalendainich dni od doruceni
takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, nebo v takové delsi lhuté, ktera je uvedena
v ptislusném rozhodnuti; nebo

Protipravnost

Povinnosti z Dluhopist pfestanou byt zcela nebo z¢asti prdvné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit kteroukoliv svou
vyznamnou povinnost z Dluhopisii nebo jinou povinnost podle Emisnich podminek; nebo

Platebni neschopnost

(1) Emitent je v ipadku ve vyznamu podle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobech jeho feseni (insolvenéni zdkon), ve znéni pozdéjsich predpist
(,,Insolvenéni zakon®); nebo

(ii) Emitent na sebe poda insolvencni navrh ve smyslu Insolvencniho zdkona; nebo

(iii)  ve vztahu k Emitentovi je podan nikoliv zjevné bezdivodny insolvenéni navrh podle
Insolven¢niho zakona; nebo

ZruSeni a likvidace

Bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu nebo jiného ptislusného orgdnu nebo pfijato usneseni
valné hromady nebo jiného ptislusného organu Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

Ukony ze strany véfiteli

Emitent nesplni fadné€ a vcas povinnost ulozenou jakymkoliv vykonatelnym rozhodnutim soudu,
rozhodc¢iho soudu, rozhodce, spravniho nebo jiného organu statni moci; nebo

Nezfizeni ¢i zruseni zajisténi

Nedojde ke zfizeni Zajisténi ve prospéch Vlastniki dluhopisti na jméno Agenta pro zajisténi jako
zéastavniho véfitele za podminek uvedenych v Clanku 2.3 (Zizeni Zajisteni ) a toto poruseni neni
napraveno nejpozdéji 20 Pracovnich dnti poté, co k poruseni doslo, nebo (po ztizeni Zajisténi) zastavni
prava v ramci Zajisténi nebudou zastavnimi pravy v poradi predpokladaném témito Emisnimi
podminkami, Zaji$téni zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platné a ucinné,
nebo Emitent namitne neplatnost ¢i neucinnost Zajisténi, a to vzdy pouze pokud nestanovi Emisni
podminky jinak,

potom miize kterykoliv Vlastnik dluhopisti na zékladé svého uvazeni pisemnym oznamenim adresovanym a
doruéenym Emitentovi (,,Zadost o piedasné splaceni®) pozadat o predasné splaceni Dluhopisti, jejichz je
vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového vynosu z téchto
Dluhopist v souladu s ¢lankem 4.1 (Zpusob uroceni, Vynosova obdobi) téchto Emisnich podminek, ke Dni
splatnosti v Pfipadé neplnéni povinnosti (jak je definovan niZze) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy
(spolecné s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 7
(Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

Porusi-li nebo nesplni-li Emitent jakoukoliv povinnost v souvislosti s Dluhopisy nebo nastane-li Ptipad
neplnéni povinnosti, je Emitent povinen oznamit tuto skute¢nost Vlastnikim dluhopisti postupem podle ¢lanku
11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek, a to bez zbyteéného odkladu poté, co se o
této skutecnosti dozveédel.
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8.2 Nalezitosti Zadosti o pied¢asné splaceni

Zadost o piedasné splaceni miize byt Vlastnikem dluhopisii u¢inéna v souladu s &lankem 11.3 (Ozndmeni
Emitentovi) t€chto Emisnich podminek nejpozdéji do 30 dnii ode dne, co Emitent oznamil Ptipad neplnéni
povinnosti postupem podle ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikium dluhopisit) téchto Emisnich podminek nebo co
se Vlastnik dluhopisu o P¥ipadu neplnéni povinnosti dozvédél. V Zadosti o predtasné splaceni je nutno uvést
pocet kusit Dluhopisti o jejichz splaceni je zddano a majetkové Cislo uctu na ktery ma byt provedena vyplata.
Zadost o pred¢asné splaceni musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jménem Vlastnika dluhopisii
jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité doruéit Emitentovi i
veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich
podminek.

8.3 Splatnost piredcasné splatnych Dluhopist

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti (tedy povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii a pomérny
urokovy vynos), ohledné nichz Vlastnik dluhopisti pozadal o ptedcasné splaceni v Pfipad€ neplnéni povinnosti
podle ¢lanku 8.2 (NdleZitosti Zadosti o predcasné splaceni) téchto Emisnich podminek, se stanou pied¢asné
splatnymi k poslednimu pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém
Vlastnik dluhopisti dorucil pisemnou zadost o piedCasné splaceni Dluhopisi (,,Den splatnosti v Pfipadé
neplnéni povinnosti), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad€ téchto Emisnich podminek nebo
kogentniho ustanoveni pravnich ptedpisti (v takovém piipadé se postupuje podle piislusnych ustanoveni téchto
Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich piedpist).

9. PROMLCENI

Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim obecné promlceci lhity podle zadkona ¢. 89/2012 Sb., obCansky
zéakonik, ve znéni pozdéjsich predpisii (,,Obéansky zakonik®).

10. ADMINISTRATOR
10.1 Administrator

Emitent povéfil Administratora vykonem funkce platebniho zastupce, tedy (i) vykonem sluzby spojené s
vyplatami urokovych vynost a se splacenim Dluhopisti a dal$i souvisejici sluzby; a rovnéz (ii) vykonem sluzby
tykajicich se vypoctl spojenych s Dluhopisy.

10.2  DalSi a jiny Administrator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu, popiipadé¢ urcit dalsi obstaravatele plateb za pfedpokladu, Ze takova zména nebude mit
negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikii dluhopisi. Zménu Administratora nebo Urcené
provozovny nebo urCeni dalSich obstaravatelti plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisi zptsobem
uvedenym v ¢lanku 11.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takova
zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 kalendainich dnti ode dne takového oznameni, pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozde€jsi datum ucinnosti.

V kazdém ptipad¢ vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 30 kalendainich dni pred
nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude uc¢innosti 30. dnem po takovém Dni
vyplaty. Bude-li se takova zména mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisti, bude o
takové zméné rozhodovat Schtize.
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10.3  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neruci a ani je jinak nezajist'uje a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkon€ uvedeno jinak.

11.  OZNAMENI
11.1  Oznameni Vlastnikim dluhopisi

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopisii bude platné a ¢inné, pokud bude uveiejnéno v ¢eském jazyce na
internetové strance Emitenta www.avantgroup.cz, v oddilu oznac¢eném jako ,,Dokumenty*. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich ptfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni
podle téchto Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové oznameni povazovéno za platn€ uvetejnéné jeho
uvefejnénim zpltisobem piedepsanym piisluSnym pravnim ptedpisem, nebo zplsobem specifikovanym v
pfislusném ustanoveni téchto Emisnich podminek. V ptipade€, ze bude nékteré ozndmeni uvetejiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

11.2  Oznameni Vlastnikim dluhopisii Agentem pro zajiSténi

Jakékoli oznameni Vlastniklim dluhopisii Agentem pro zajisténi bude platné a ucinné, pokud bude uveiejnéno
v Ceském jazyce na internetovych strankdch Agenta pro zajiSténi www.avantcapital.cz. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich ptedpisii jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za uvetrejnéné
splnénim postupu podle pfislusného pravniho ptedpisu. V piipad¢€, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano
vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

11.3  Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni, které ma byt podle téchto Emisnich podminek doru¢eno doporuc¢ené Emitentovi, bude
fadné ucinéno, pokud bude doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Pro tucely fadného
doruceni bude jakékoliv ozndmeni obsahovat oznaceni nazev Dluhopisti ,,AVANT FINANCIAL GROUP
7,00/30* a ISIN CZ0003573941.

12.  SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

12.1  Pusobnost a svolani Schiize

(a) Plisobnost

Nestanovi-li pravni predpisy jinak, do plsobnosti schiize Vlastniki dluhopist (,,Schuize*) patii vyluéné
rozhodovéni o:

)] zménach téchto Emisnich podminek (pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje s tim, Ze
zadna zména Emisnich podminek neni mozna bez souhlasu Emitenta);

(i1) 0 jmenovani nebo zméné spole¢ného zastupce Vlastnikti dluhopist podle ¢lanku 12.3(c) (Spolecny
zastupce) téchto Emisnich podminek, jakoz i o stanoveni podminek jeho ¢innosti;

(i)  ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi v souladu se Smlouvou s agentem pro zajisténi (,,Ukonéeni
¢innosti agenta pro zajiSténi®);
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(iv)  pozadavku na zménu v osobé Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnikd dluhopisi, jejichZ jmenovita
hodnota predstavuje alespon 5 % celkové nesplacené jmenovité hodnoty (spolecné se Zménou
emisnich podminek a Ukoncenim ¢innosti agenta pro zajisténi ,,Zména zasadni povahy®).

Za ucelem vylouceni jakychkoliv pochybnosti se vyslovné konstatuje, Ze v jinych otdzkach nemé Schiize
pusobnost a v jinych situacich se Schiize nesvolava.

Za ucelem vylouceni jakychkoli pochybnosti se vyslovné konstatuje, Ze dle Emisnich podminek je jedinou
zménou zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech vyluéné navrh na zménu Emisnich
podminek podle bodu (i) tohoto ¢lanku 12.1(a) (Piisobnost) Emisnich podminek.

(b) Svolani
Emitent je kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu.

Pravo Vlastniki dluhopisii svolat Schiizi se v nejvy$§im mozném rozsahu povoleném pravnimi piedpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopist maji pravo svolat Schlizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpist nebo tyto Emisni podminky.

Agent pro zajisténi je opravnén svolat Schlzi v pfipadech stanovenych zakonem nebo témito Emisnimi
podminkami. Agent pro zaji$téni je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat na naklady Emitenta Schiizi v
kazdém z nasledujicich ptipadt:

(1) Emitent Schiizi nesvolal, piestoze mél povinnost tak uc€init, a
(ii) konani Schiize je ptedpokladano v ¢lanku 2.6 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti).

V piipadech, kdy je Schiize svolana Agentem pro zajiSténi, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro
zajisténi veskerou soucinnost.

(c) Néklady na organizaci

Néklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisii nebo Agent pro zajisténi, je povinen nejpozdéji v den oznameni
o svolani Schtize (srov. pism. (d) (Oznameni o svolani Schiize a odvolani Schiize) nize) dorucit Emitentovi
zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisii opraviiyjicich k Gcasti na jim svolavané Schuizi, tj. vypis
z prislusné evidence Dluhopist; fadné a v€asné doruceni takové zadosti jsou predpokladem pro platné svolani
Schtize, a soucasné (a) dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny zadost o obstarani dokladu o
poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich k G€asti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z piislusné
Evidence Emise, a (b) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisti, jsou Emitent a Administrator povinni
poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost. Naklady spojené s ucasti na Schizi nese Vlastnik
dluhopist.

(d) Oznameni o svolani Schiize a odvolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schize zplisobem stanovenym v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikium dluhopisii)
téchto Emisnich podminek, a to ve lhité nejméné 15 kalendainich dnt pfede dnem konani Schtize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Agent pro zajisténi a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na
oznameni o svolani Schize zpisobem uvedenym v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisii) téchto
Emisnich podminek, je svolavatel povinen ozndmeni o svolani Schiize uvetejnit alespon v jednom celostatné
distribuovaném deniku, a to ve 1hlit€ nejméné 15 kalendainich dnti pfede dnem konani Schiize; ve stejné lhiite
je svolavatel také povinen dorucit oznameni Emitentovi na adresu jeho sidla.
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Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon:
6)] udaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta,
(i1) nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,

(iii)  misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konéni Schlize mize byt pouze misto v
Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schtize
nesmi byt dfive nez v 11:00 hod.,

(iv)  program jednani Schiize, véetné piipadného ndvrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdiivodnéni a
vcéetn€ uplnych navrht usneseni k jednotlivym bodiim jednéni a

v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro tGcast na schiizi (jak je definovan v ¢lanku 12.2(a) (Rozhodny den
pro ucast na Schiizi) téchto Emisnich podminek).

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schilizi rozhodnout jen
za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopist.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.
12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
(a) Rozhodny den pro ucast na schizi

Schiize je opravnén se icastnit a hlasovat na ni osoba (takova osoba dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na
schiizi®), kterd bude evidovana jako Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitaiem a je
uvedena ve vypisu z evidence na konci 7. kalendainiho dne ptfedchazejiciho konani pfislusné Schiize
(,,Rozhodny den pro tucast na schizi®).

Pfi prezenci na Schuizi se Vlastnici dluhopisi, fyzické osoby, prokazuji platnym dokladem totoznosti,
v pripad¢ zastupovani téZ plnou moci s Gfedné oveéfenymi podpisy. Zastupci Vlastnikd dluhopisi, pravnickych
osob, se prokazuji platnym dokladem totoznosti, plnou moci s Gfedné ovéfenymi podpisy, pokud nejsou
statutarnim organem, a vypisem z veiejného rejstiiku ohledné dané pravnické osoby ne starsi nez 3 mésice.

(b) Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi ma pocet hlast odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité hodnote
nesplacenych Dluhopist (podle stavu k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi).

Rozhoduje-1i Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce (jak je definovan nize v ¢lanku 12.3(c) (Spolecny
zastupce) téchto Emisnich podminek), nemtize Spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na schiizi)
vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do
celkového poctu hlast nutnych k tomu, aby Schiize byla usnasenischopna.

(©) Ugast dalsich osob na Schiizi
Emitent je vzdy povinen tcastnit se Schiize. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schtize i Spole¢ny zastupce (jak

je tento pojem definovan nize v ¢lanku 12.3(c) (Spolecny zdstupce) téchto Emisnich podminek), Administrator
a dalsi osoby zajist'ujici fadny priibéh schiize (notar, predseda, zapisovatel atd.) a hosté pfizvani Emitentem.
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12.3  Prubéh Schuze, rozhodovani Schuze
(a) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji u¢astni Osoby opravnéné k ucasti na schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na schlizi Vlastniky dluhopist, jejichZ souhrnna jmenovitd hodnota ptedstavuje vice nez 30 %
jmenovité hodnoty nesplacenych Dluhopist.

Neni-li Schiize, kterd mé rozhodnout o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 tydnt ode dne, na ktery byla svolana ptivodni
Schtize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jedndni se oznami Vlastnikiim dluhopist
nejpozdéji do 15 dnli ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky uvedené v ptedchéazejicim odstavci.

Pted zahajenim Schtize je svolavatel povinen poskytnout za uc¢elem kontroly i€asti na Schiizi informaci o
poctu vsech Dluhopisii opraviiyjicich k i€asti na této Schlizi. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k
Rozhodnému dni pro i¢ast na schtizi se pro ucely tohoto pism. (a) nezapocitavaji.

(b) Predseda Schiize

Schuizi svolané Emitentem predseda piredseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist ptedsedd piedseda zvoleny prostou vétsinou hlasii pfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na schiizi, pfi¢emz do zvoleni predsedy pfedseda Schiizi osoba urcena svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

(©) Spole¢ny zastupce

Schiize mize usnesenim jmenovat fyzickou nebo pravnickou osobu spole¢nym zastupcem vsSech Vlastnikt
dluhopist a povéfit jej ¢innostmi podle ustanoveni § 24 Zakona o dluhopisech (,,Spole¢ny zastupce®). Na
Spolecného zastupce se hledi, jako by byl vétitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisu. Spolecny
zastupce je opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch Vlastnikti dluhopist vSechna prava spojena s Dluhopisy, (ii)
kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch Vlastnikii dluhopisti dalsi
ukony nebo jinak chranit jejich zajmy. Rozhodnuti Schiize mize stanovit bliz§i podminky ¢i omezeni vykonu
této puisobnosti Spolecného zastupce.

Spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
Spole¢nym zéastupcem. Spole¢ny zéstupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisi
skuteCnosti, které by pro né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmi se zajmem
Spolecného zéstupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zéstupce do funkce Schiize v
rozhodnuti rovnéz uréi, jak se postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikd
dluhopist, anebo bude-li hrozit takovy stiet, po ustanoveni Spoleéného zastupce do funkce.

Pripadna smlouva o ustanoveni Spolec¢ného zastupce bude vefejnosti pfistupna na internetovych strankach
Emitenta uvedenych v ¢lanku 11.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek

(d) Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje zména Emisnich
podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spoleény zastupce, je zapotfebi souhlas alesponi 75 % hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi. K pfijeti ostatnich usneseni staci prosta vétSina hlasi
pritomnych Osob opravnénych k tcasti na schizi.
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12.4  Pravo Vlastniki dluhopist na pired¢asné splaceni Dluhopisi nasledkem usneseni Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménou téchto Emisnich podminek, a osoba, kterd byla Vlastnikem dluhopisu k
Rozhodnému datu pro pravo na ti¢ast na schiizi, a v souladu se zapisem z dané Schiize, hlasovala proti usneseni
nebo se neucastnila dané Schiize, jak dokazuje zapis ze Schiize, mize pozadat o (i) pfedCasné splaceni vSech
Dluhopist, které takovy Vlastnik dluhopist vlastni k Rozhodnému dni pro pravo na Gcast na Schtzi a které
nebyly timto Vlastnikem dluhopisti pfevedeny, a o vyplatu jmenovité hodnoty vSech Dluhopist spolu s
narostlym a dosud neuhrazenym urokem, nebo o (ii) odkup téchto Dluhopisl za trzni cenu. Ozndmeni o
predcasném splaceni musi byt Administratorovi doruceno do 30 dnil od zvetejnéni usneseni Schiize v souladu
s ¢lankem 11.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisii) téchto Emisnich podminek, a musi spliiovat obsahové
nalezitosti kladené na Zadost o piedéasné splaceni (jak je vyzaduje ¢lanek 8.2 (Ndlezitosti Zddosti o predcasné
splaceni) téchto Emisnich podminek). Pravo na splaceni Dluhopisii konéi po vyprseni uvedeného terminu.

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu § 21
odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, miize Schiize souc¢asné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat
v rozporu s jejim usnesenim, muze Vlastnik dluhopisu pozadat o pifedcasné splaceni vSech DIluhopisi, které
takovy Vlastnik dluhopisti vlastni k Rozhodnému dni pro pravo na ucast na Schiizi a které nebyly timto
Vlastnikem dluhopist pfevedeny, a o vyplatu jmenovité hodnoty vSech Dluhopist spolu s narostlym a dosud
neuhrazenym urokem. Oznameni o pied¢asném splaceni musi byt Administratorovi doruc¢eno do 30 dnil od
zvetejnéni usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 11.1 (Ozndmeni Viastnikim dluhopisii) téchto Emisnich
podminek, a musi spliiovat obsahové nalezitosti kladené na Zadost o predéasné splaceni (jak je vyZzaduje ¢lanek
8.2 (Ndlezitosti zadosti o predcasné splaceni) téchto Emisnich podminek). Pravo na splaceni Dluhopist kon¢i
po vyprseni uvedeného terminu.

12.5  Zapis z jednani

Svolavatel vypracuje zapis o Schiizi do 30 dni ode dne jejiho konani. V zdpise uvede zavéry Schiize, zejména
usneseni, kterd takova Schiize pfijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici
dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize doruc¢en nejpozdéji ve lhité 30 dnd ode dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi. Emitent je povinen do 30 dnti ode dne konani Schiize zpfistupnit vS§echna rozhodnuti Schiize, a to
zpuisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti na adrese sidla
Emitenta.

Pokud Schiize projednavala zménu Emisnich podminek, musi byt o Gcasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize
potizen notarsky zapis. Pokud Schiize se zménou Emisnich podminek souhlasila, uvedou se v notarském
zapisu jména téch Vlastnikt dluhopisi, ktefi hlasovali pro piijeti pfislusného usneseni, a po¢ty kusti Dluhopist,
které kazdy z téchto Vlastniki dluhopist mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ucast na schizi.

13. ZDANENI

Nestanovi-li pravni predpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak, Emitent ani
Administrator neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dang
v souvislosti s Dluhopisy, zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Piijem z Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam, ¢eskym ¢i zahrani¢nim danovym residenttim
anebo 1 nerezidentim, obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thrad¢ arokovych
vynost Dluhopisti). V piipad¢, ze ptijem podléha srazkové dani, Emitent odpovidé za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu Zadné ¢astky jako nédhradu v disledku takovych dani.
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Datiové pravni predpisy Clenského statu investora a daiiové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou mit
dopad na piijem plynouci z cennych papirti.

14. ROZHODNE PRAVO A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé pravnich predpisi Ceské republiky, zejména na zékladé Zakona o
dluhopisech a Ob¢anského zdkoniku. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v
souladu s pravnim fddem Ceské republiky.

Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist tykajicich se Dluhopisti, Emisnich podminek
nebo spory s nimi souvisejici, budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské republiky, pfi¢emz v prvnim
stupni bude mistn¢ pfislusnym Méstsky soud v Praze.

15. JAZYKOVE VERZE

Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do anglictiny, pfipadné i do dalSich jazykt. V ptipade rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, je rozhodujici verze eska.

16. DEFINICE

Nad ramec pojm1 jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro uc¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy nizZe uvedeny vyznam:

,,Centralni depozitai* znamena spole¢nost Centralni depozita¥ cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 4308.

»ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
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PODROBNOSTI O NABIDCE A PRIJETi K OBCHODOVANI

Uéelem tohoto oddilu je uvést konkrétni iidaje o nabidce cennych papirt, planu jejich rozdélovani a pridélovani
audaje o stanoveni jejich ceny. Kromé toho tento oddil uvadi informace o umisténi cennych papirti, ptipadnych
dohod o upisovani a podminkéch tykajicich se pfijeti k obchodovani. Obsahuje také informace o osobach,
které cenné papiry prodéavaji, a o zfedéni z hlediska stavajicich akcionaiti.

Diuvody nabidky, pouziti vvnosa a naklady

Tento Prospekt je sestavovan z diivodu vetejné nabidky DIuhopis.

Cisty celkovy vynos z emise Dluhopisti bude Emitentem pouzit pro nakup Prioritnich investi¢nich akcii a
Vykonnostnich investi¢nich akcii Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a
poskytovani tvérd Nemomax investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyse uvedené oblasti, do kterych ma byt investovan vynos z Dluhopist, nejsou fazeny dle jejich vyznamu
pro Emitenta. K Datu prospektu Emitent neurcil konkrétni castky vzniklé rozdélenim vytézku emise, které
by mély byt v konkrétnim piipadé¢ investovany.

Podle odhadu Emitenta budou celkové naklady emise Dluhopist ptiblizné 4.000.000 K¢ a jeji Cisty vytézek
priblizné 196.000.000 K¢. V ptipadé navyseni emise v maximalnim rozsahu — o 100 %, jsou celkové naklady

emise Dluhopisti odhadovany na ptiblizné 8.000.000 K¢ a jeji Cisty vytézek na ptiblizné 392.000.000 K¢.

Podminky verejné nabidky cennvch papiru

Ptedpokladana celkova jmenovita hodnota vefejné nabizenych Dluhopist je 200.000.000 K¢, ptficemz Emitent
muze rozhodnout o navyseni celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti az o 100 %, a to za podminek upravenych
v ¢lanku 3.2 (Predpokladand celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii a Lhiita pro upisovani dluhopisit)
Emisnich podminek.

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisii zaji$tuje Emitent sam a taktéZ prostiednictvim ManaZera,
tj. obchodnika s cennymi papiry AVANT Capital a.s., ICO: 45794952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4.

Dluhopisy budou vefejné nabizeny k upisu a koupi Manazerem a Emitentem po dobu od 30.6.2025 do
23.6.2026.

Manazer a Emitent budou priméarné nabizet Dluhopisy investordm k upsani. Dluhopisy miize také upsat sam
Emitentem a nasledné je pfimo nebo prostiednictvim Manazera investorim prodavat.

Pokud by i pies prijata preventivni opatieni doslo k upsani Dluhopisi o vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez
je celkova predpokladana jmenovitd hodnota Emise dluhopist, je Emitent opravnén jednotlivym investortm,
kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany objem kratit za ucelem dodrzeni celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise dluhopisti tak, Ze snizi pocet jim upsanych DIluhopist tak, aby pomér vysledného
poctu upsanych Dluhopisii (tzn. poctu upsanych Dluhopisti po snizeni) vii¢i pivodnimu poctu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovatelii stejny s tim, ze vysledny pocet upsanych Dluhopisti se u kazdého
upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi celé Cislo. Pripadny pteplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni
vracen zpé€t na ucet daného investora za timto tcelem sdéleny Emitentovi.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, odpovida emisnimu kurzu
dvou Dluhopist. Maximalni castka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, bude
omezena predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist. Celkova castka, kterou je
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upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako sou¢in emisniho kurzu a poctu upsanych Dluhopisi danym
upisovatelem.

Investofi musi mit zfizen majetkovy ucet vlastnika vedeny investorovi prostfednictvim ti¢astnika Centralniho
depozitate v evidenci zaknihovanych cennych papiri.

Obchod s investorem bude vypotadan zaplacenim kupni ceny Dluhopisii na ucet Emitenta a zapisem Dluhopist
na ucet vlastnika. Investor zaplati kupni cenu DIuhopist ve Ihiit€ do 15 kalendainich dni od uzavieni piislusné
smluvni dokumentace. Dluhopisy budou zapsany na ucet vlastnika investora ve lhaté do 15 kalendatnich dnt
po pripsani platby na et Emitenta.

Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopistt tvoricich emisi Dluhopist budou zvefejnény na internetovych strdnkdch Emitenta

~www.avantgroup.cz*, v ¢asti oznacené jako ,,Dokumenty*, a to do 30 dnti po jejim ukonceni.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava, a proto Emitent v tomto Prospektu neuvadi
informace o jejich uplatnéni, obchodovatelnosti ¢i o zachazeni s nimi pro ptipad, ze nedojde k jejich uplatnéni.

Plan rozdéleni a pridélovani cennvch papiru

Kategorie potencidlnich investorii, kterym jsou cenné papiry nabizeny

Dluhopisy budou nabizeny viem kategoriim investori v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym
investorim (a pfipadné téz dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezaklddaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu s ptisluSnymi pravnimi piedpisy
platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny. Investofi budou osloveni zejména za pouziti
prostiedkti komunikace na dalku.

Oznamovani pridélené éastky

Kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopisti pfid€élend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o
vypotadani dané¢ho obchodu bez zbytecného odkladu po jeho provedeni, které, neni-li s investorem
v konkrétnim ptipad¢ dohodnuto jinak, bude mit formu pisemné, véetné e-mailové, zpravy dorucené na adresu
investora za timto UCelem sd€lenou Emitentovi. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemize investor
s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Stanoveni ceny

Emisni kurz (,,Emisni kurz*) v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlediioval
ocekavany pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti emisniho kurzu prevazujici
aktualni podminky na trhu.

Investor, ktery upise ¢i koupi Dluhopisy, nehradi Emitentu ani ManaZerovi zadné poplatky spojené s nabytim
Dluhopist. Tim neni dotéena piipadna dalSi povinnost investora platit jiné poplatky, zejména poplatky za
postovni sluzby, poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci
evidenci Dluhopist, osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky
za ziizeni a vedeni investicniho Uctu, poplatky za obstarani prevodu Dluhopisi, sluzby spojené s uschovou
Dluhopisd, resp. jejich evidenci apod.

Piijem z Dluhopisti vyplaceny investorim (fyzickym ¢i pravnickym osobam), Ceskym ¢i zahrani¢nim

danovym residentim anebo i nerezidentiim, obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
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pii thrad¢ arokovych vynost Dluhopisi). Podrobnéjsi informace o dainovém rezimu uplatiiovaném na uzemi
Ceské republiky lze nalézt v kapitole ,,Zdanéni a devizova regulace tohoto Prospektu.

Umisténi a upisovani

Emitent zajistuje umisténi Dluhopisti jednak sam, tj. provadi Cinnosti spojené se zabezpecenim umisténi
Dluhopisii, a taktéz prostfednictvim Manazera.

Spolecnost AVANT Capital a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, tak
vykonava (i) funkci manazera, tj. provadi ¢innosti spojené se zabezpecenim umisténi DIuhopisi, (ii) ¢innosti
administratora (platebniho ¢i depozitniho zastupce) v souvislosti s provadénim plateb souvisejicich
s Dluhopisy a (iii) agenta pro vypocCty v souvislosti se stanovenim vynosu z Dluhopist.

Emitent sam vykondva Cinnost aranzéra, tj. provadi ¢innosti spojené s ptipravou dokumentace nezbytné pro
vydani Dluhopisi a dalSimi ¢innostmi spojenymi s emisi Dluhopist.

Z4dna osoba viak v souvislosti s emisi Dluhopisti nepievzala vii¢i Emitentovi zadny zavazek Dluhopisy upsat,
ani se zadnou osobou nebylo k Datu prospektu dohodnuto upsani emise DIluhopisi ¢i jeji Casti na zaklade
nezavazného ujednani. To mimo jiné znamena, ze k Datum prospektu nebyla uzaviena zadna dohoda o upsani,
a Emitent uzavieni obdobné dohody do budoucna rovnéz nepiedpoklada.

Emitentovi neni zndm zadny zajem osob zucastnénych na nabidce nebo na emisi Dluhopist, ktery by byl pro
takovouto nabidku nebo emisi podstatny.

Prijeti k obchodovani a zpusob obchodovani

Emitent nepozadal a ani neplanuje pozadat o ptijeti Dluhopisti k obchodovani na trhu pro rist malych a
sttednych podnikti ¢i mnohostranném obchodnim systému.

Souhlas Emitenta s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu Dluhopist pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopist
vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli. Podminkou tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi
Emitentem a pfisluSnym finan¢nim zprostfedkovatelem o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopist.

Emitent pfijima odpoveédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdé€jSimu dalSimu prodeji nebo
kone¢nému umistnéni cennych papirii jakymkoli financnim zprosttedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas
s pouzitim Prospektu.

Souhlas s pouzitim Prospektu a s provedenim pozdéjsiho dalsiho prodeje nebo kone¢ného umisténi Dluhopist
byl udé€len pro celou dobu trvani nabidkového obdobi, které je vymezeno nasledujici lhtitou: od 30.06.2025 do
23.6.2026.

Souhlas s pouzitim Prospektu byl udélen pro dalsi prodej ¢i kone¢né umisténi Dluhopist vyhradné na tizemi
Ceské republiky.

Udaje o podminkich nabidky jakéhokoliv finanéniho zprostiedkovatele budou poskytnuty v dobé
predloZeni nabidky finan¢nim zprostiedkovatelem.

Jelikoz Emitentovi nejsou k Datu prospektu prislusni finan¢ni zprostfedkovatelé, se kterymi uzavie pisemnou
dohodu o dalsim prodeji nebo kone¢ném umisténi dluhopisti znami, Emitent jejich seznam a totoznost v tomto
Prospektu neuvadi.
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Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly k Datu prospektu znamy, budou
zvetejnény (a Ize je ziskat) na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantgroup.cz*“ v sekci ,,Dokumenty.
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SPRAVA A RIZENI
Tento oddil vysvétluje spravu Emitenta a tlohu osob, které se podileji na fizeni spole¢nosti.

Spravni, ridici a dozoréi organy a vrcholové vedeni

Obecné ke struktuie organi Emitenta

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou a existujici podle pravnich predpist Ceské republiky. Emitent tedy
ma dva volené organy, predstavenstvo a dozor¢i radu.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je fidicim organem Emitenta, kterému ptislusi veskera plisobnost, jenz stanovy nebo zakon
nesveii jinému organu spolecnosti. Clenové predstavenstva zastupuji Emitenta samostatné.

Predstavenstvo je dvouclenné. Ma-li spolecnost jediného akcionafe, je predstavenstvo pouze jednoclenné,
pokud jediny akcionaf nestanovi jinak. Cleny predstavenstva voli a odvolava valna hromada, pii¢em? funkéni
obdobi ¢lena pfedstavenstva je 5 let.

Predstavenstvo se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi
predpisy a stanovami. Predstavenstvo muze hlasovat pisemné nebo pomoci technickych prostiedkd i mimo
zasedani, a to za podminek urenych stanovami.

Clenové predstavenstva

Cleny piedstavenstva Emitenta jsou nasledujici osoby:

Martina Bocklova

Narozena 30. 11. 1968
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len predstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:
Martina Bocklova piisobi ve statutarnich ¢i dozor¢ich organech téchto spolecnosti (kromé Emitenta):

Avant Management Solutions s.r.0. (CZ); Oxy-Relax s.r.o. v likvidaci (CZ); RN Gastro a.s. (CZ); City
Congress, s.r.0. (CZ), APE Management, s.r.0. (CZ), AVANT Pro, s.r.0. (CZ)

Martina Bdocklova nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.

Jan Jedlicka

Narozen 16.8.1967
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len predstavenstva
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Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povazuje za vyznamné:

Jan Jedlicka dale puisobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto spolecnosti:

Aaela s.r.0. (CZ), HIC & Co. s.r.0. (CZ), Latin Liquors s.r.0., v likvidaci (CZ), Nemomax Development
Invest, s.r.0. (CZ), Nemomax Invest s.r.o. (CZ), Nemomax Na Karmeli s.r.0. (CZ), Nemomax Lipno s.r.0.
(CZ), Nemomax Property Invest, s.r.o. (CZ), RN Gastro a.s. (CZ), RNG Vokovice s.r.0. (CZ), SmiSena
Cesko Srbska Komora Vzajemné Spoluprace s.r.o. (CZ), Synerga a.s. (CZ), TARDUN Invest s.r.o. (CZ),
Viva Vrchlabi, bytové druzstvo (CZ).

Jan Jedlicka nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spolecnostech, které by byly vyznamné
pro Emitenta.

Dozoréi rada

Dozor¢i rada je kontrolnim organem Emitenta, ktery dohlizi na vykon plisobnosti piedstavenstva a ¢innosti
spoleCnosti a miize zakazat ¢lenovi predstavenstva ur¢ité pravni jednani, je-1i to v zajmu spolec¢nosti. Dozorci
radé pfislusi zejména posuzovani ucetni zdvérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladi a zdznamut
tykajicich se spolecnosti.

Dozor¢i rada ma 1 ¢lena. Cleny dozorci rady voli a odvolava valna hromada, pfi¢emz funk¢ni obdobi ¢lena
dozor¢i rady je 5 let; opétovna volba ¢lena dozor¢i rady je mozna.

Dozor¢i rada se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi
predpisy a stanovami. Dozor¢i rada mize hlasovat pisemné nebo pomoci technickych prostfedkti i mimo
zasedani, a to za podminek urc¢enych stanovami.

Clenove dozorci rady

Clenem dozor¢i rady Emitenta je:

Ing. Robert Daubner

Narozen 21.11. 1964
Pracovni adresa Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4
Funkce ¢len dozor¢i rady

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povazuje za vyznamné:
Ing. Robert Daubner ptisobi ve statutarnich ¢i dozorcich orgéanech téchto spolecnosti (kromé Emitenta):
RN Gastro a.s. (CZ), UNIPrague, spol. s r.0. (CZ).

Ing. Robert Daubner nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta, kromé: UNIPrague, spol. s r.0. (CZ).
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FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Tento oddil uvadi historické finan¢ni idaje formou zvetejnéni finanCnich udaji a klicovych ukazateld
vykonnosti Emitenta.

Historické finan¢ni udaje

K finanénim udaje obecné

Historické finan¢ni idaje Emitenta k 30. 6. 2024 jsou ve formé auditorem ovefené individualni Gi¢etni zaveérky
za ucetni obdobi od 1. 7. 2022 do 30. 6. 2024 sestavené dle Ceskych ucetnich standard (CAS) (zékladni ucetni
standard Emitenta).

Auditor, NBG, spol. s r.o., Stefanikova 256/34, 150 00 Praha 5 — Smichov, auditorské opravnéni Komory
auditor Ceské republiky (KACR) &. 2233, prostiednictvim statutarniho auditora Ing. Lukase Kvapila,
evidencni &islo KACR &. 2233, neu¢inil v jejich souvislosti zadné vyhrady, Gipravy vyroku &i odmitnuti vyroku,
a ani zadné skutecnosti nezdlraznil.

Emitent nezvetejnil ¢tvrtletni nebo pololetni finanéni Gdaje od data své posledni ovéfené ucetni zaverky, a
proto je v tomto Prospektu neuvadi.

Emitent nezvefejnil zadné klicové ukazatele vykonnosti, finan¢ni a/nebo provozni (KPI) a ani je v tomto
Prospektu neuvadi.

Vybrané financni udaje

k 30. 6. 2023

ROZVAHA S (:izot.ig. Iig)m (srovnavaci)
(dle CAS) : (v tis. K¢&)
Dlouhodoby majetek 727.365 657.848
Ob&zn4 aktiva 684.446 640.212
Casové rozliseni aktiv 56421 48.288
AKTIVA CELKEM 1.468.232 1.346.348
Vlastni kapital 333.443 328.037

z toho: vysledek hospodareni 67.409 -42.856

minulych let

z toho: kapitdlové fondy 307.554 258.540
Cizi zdroje 1.122.038 1.008.854

z toho: zavazky oviddand nebo | 6.000 10.400

ovladajici osoba

z toho: vydané 461.950 313.650

dluhopisy
PASIVA 1.468.232 1.346.348
CELKEM
VYSLEDEK HODPODARENI | -43.608 110.265
BEZNEHO

AFG 7,00/30 PROSPEKT
72



I'JCETNi,HO
OBDOBI

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
(dle CAS)

1.7.2023 - 30. 6. 2024

(v tis. K&)

1.7.2022 - 30. 6. 2023
(srovnavaci)
(v tis. K&)

Trzby za prodej vyrobku a 275 15.000

sluzeb

Vykonova spotieba — 18.278 23.309

sluzby/material

Upravy hodnot v provozni 79 96

oblasti

Ostatni provozni vynosy 15 2

z toho: Trzby z prodaného 0 0

dlouhodobého majetku

o . . . 46 26
statni provozni naklady

z toho: ziistatkova 0 0

cena prodaného dlouhodobého

majetku

PROVOZNI -20.287 -9.730

VYSLEDEK HOSPODARENI

FINANCNI -23.321 119.995

VYSLEDEK HOSPODARENI

Dan z pfijmu za béznou ¢innost v v

VYSLEDEK HOSPODARENI | -43.608 110.265

ZA UCETNI

OBDOBI

Strucny komentar k hospodarskému vysledku Emitenta za posledni uicetni obdobi

Hospodaisky vysledek Emitenta za posledni ti¢etni obdobi byl zejména ovlivnén nasledujicimi transakcemi
v ramci Skupiny Emitenta: Pfecenéni hodnoty vykonnostnich investi¢nich akcii fondu Nemomax investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. a fondu AVANT GROUP SICAV, a.s., které mélo vliv na vysi
Aktiv.

Vvznamna zména finan¢ni pozice Emitenta a osob jim ovladanych

V obdobi od data posledni ovéfené ucetni zaverky, tj. v obdobi od 1. 7. 2024, do Data prospektu doslo
k odprodeji aktiv Emitenta, konkrétné pak obchodniho podilu na spolecnosti ALTOMA spol. sr.0. a
vlastnickych prav k cennym papirim AVANT GROUP SICAV, as., pficemz Emitent pouze vydaval
dluhopisy, kdy v obdobi od 1. 7. 2024 do Data prospektu vydal dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
250.650.000 K¢, pticemz aktualizace celkem vydanych poctt dluhopisti a s nimi spojena dluhova expozice
Emitenta k Datu prospektu je uvedena v ¢asti ,,Udalosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta“.
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UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELYCH CENNYCH PAPiRU
Tento oddil uvadi tdaje o hlavnich akcionafich Emitenta, o existenci pfipadnych stietli zajml mezi
vrcholovym vedenim a Emitentem a o zakladnim kapitalu Emitenta, jakoz i daje o transakcich se spfiznénymi

stranami, soudnich a rozhod¢ich fizenich a vyznamnych smlouvéch.

Hlavni akcionari

4

Osoby v postaveni akcionait

Zakladni kapital Emitenta je rozdelen do 200 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé¢, kazda ve
jmenovité hodnot& 10.000 K&. Z toho 100 % t&chto akcii vlastni akcionat AVANT GROUP SICAYV, a.s., IC
09131752, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Marek Uncovsky, nar. 14. 3. 1972, vlastni
100 % akcii AVANT GROUP SICAV, a.s., ICO:09131752.

Ovladajici osoby

Majoritni balik akcii Emitenta (100 %) je vlastnén AVANT GROUP SICAYV, a.s., IC 09131752, ktery
soucasn¢ disponuje 100% podilem na hlasovacich pravech Emitenta a proto pfimo ovlada Emitenta. AVANT
GROUP SICAV, a.s. vlastni (100 % akcii) pan Marek Uncovsky, nar. 14. 3. 1972, ktery proto nepiimo ovlada
Emitenta.

Mechanismy ke zméné kontroly
Emitent si neni védom existence Zadnych mechanismti nebo ujednani, které¢ by mohly vést ke zmeéné kontroly
nad Emitentem. Emitent nad rdmec standardnich mechanismi prava obchodnich korporaci nepfijal zadna

zvlastni opatieni, jejichz i¢elem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent si za poslednich dvanact mésicli neni védom zadného soudniho sporu, spravniho nebo rozhodéiho
fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a/nebo osob
ovladanych Emitentem. Emitent si rovnéz neni védom toho, ze by takovéto fizeni hrozilo.

Stiety zajmu na urovni spravnich, Fidicich a dozoréich organu a vrcholového vedeni

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajm mezi povinnostmi ¢lent piedstavenstva nebo dozorci
rady Emitenta ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Vvznamné smlouvy

S vyjimkou smluv uvedenych v tabulkach nize, nemé Emitent k Datu prospektu uzavienou zédnou vyznamnou
smlouvu (tj. smlouvu ptesahujici ramec bézného podnikéani Emitenta), kterd by mohla vést ke vzniku
povinnosti nebo naroku Emitenta a/nebo osoby ovladané Emitentem, jenz by byl podstatny pro schopnost
Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist.

Nize uvadéné smlouvy reprezentuji zejména financovani, které je poskytovano prubézné€ a pribézné je i
splaceno dle moznosti klienta a sjednanych smluvnich ujednani.

Emitent k Datu prospektu neptedpoklada budouci uzavieni zadnych smluv, jezZ by mohly byt pro Emitenta
vyznamné.
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Financovani Emitenta spole¢nostem ovladanym Emitentem:

Urok Stav k 30. 6. Stav k Datu
Smluvni partner Zajisténi Splatnost (per 2024 prospektu
annum) (v tis. K¢&) (v tis. K¢&)
LEVITY Investment NezajiSténé 31.12.2025 10 % 59.642 59.692
City Congress Nezajisténé 31.12.2025| 10 % 4.836 6.221
Zlaty vrch Nezajisténé 31.12.2025| 10% 1.625 1.826
AV A Iz isis 31.12.2025| 10% 54.539 73.011
Solutions
Avant Pro Nezajisténe 30. 06. 2025 10 % 6.000 0
P.V.Service NezajiSténé 31.12.2025 12 % 20.294 21.447
Terron invest Nezajisténé 31.12.2026 0 3.722 3.722

Seznam pujcek, které Emitent poskytl tfetim osobam:

Urok Stav k 30. 6. Stav k Datu
Smluvni partner Zajisténi Splatnost (per 2023 prospektu
annum) (v tis. K¢&) (v tis. K&)
Na Karmeli MB s.r.o. NezajiSténd | 31.12.2025| 10 % 27.834 29.061
Crofungo NezajiSténa [ 31.12.2025| 10% 1.323 1.380
Synerga a.s. Nezajisténd | 31.12.2025| 10 % 2.007 0
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu 1ze v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 16.00 hod. nahlédnout v sidle
Emitenta, tj. na adrese Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, do stanov Emitenta.

Do nich Ize nahlédnout téZ na internetovych strankach Emitenta ,,www.avantgroup.cz*, v ¢asti oznacené jako
,Dokumenty*.
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Investoriim se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiovymi poradci o danovych a devizové
pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti a piijimani plateb urokovych vynost z Dluhopist
podle dafiovych a devizovych piedpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty nebo
danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopistt mohou byt zdanény.

Nisledujici struéné shrnuti zdanovani Dluhopisi a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozdéjsich predpist, a souvisejicich pravnich predpist
ucinnych k Datu prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakond a dalSich pfedpist uplatiiovaného
ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k Datu prospektu.

Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych pravnich piedpisech,
které mohou nastat po Datu prospektu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mize byt po tomto
datu uplatiiovan. Toto shrnuti netesi ptipadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu
zdanéni, které mohou byt piipadné aplikovatelné u nékterych investord. Nize uvedené informace neptredstavuji
vyCerpavajici popis moznych danovych a devizovych dopadi souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet ¢i
prodat Dluhopisy.

V pfipadé zmény ptislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladi v oblasti zdanovani Dluhopisti oproti
rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent
na zakladé zmény pravnich ptedpisi nebo jejich vykladli povinen provést srazky nebo odvody dan€ z ptijmt
z Dluhopisti, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodi vici
Vlastnikiim dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodate¢né ¢astky jako nahradu za takto provedené srazky
¢i odvody.

V naésledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, kteti v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo
penzijni fondy).

Toto shrnuti se konkrétné nevyjadiuje k dopadu amerického zakona o dodrzovani danovych predpisi v oblasti
zahrani¢nich u¢td (FATCA) ani k zddnému z jeho aspektu.

Zdanéni
Urokovy piijem

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera je ¢eskym daiiovym rezidentem (nebo Geské stélé provozovné fyzické
osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem), podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii
vyplaté) ve vysi 15 % (pro rok 2025) nebo 23 %, pricemz vyssi sazba se uplatni, pokud ptijem fyzické osoby
prekroci hranici, ktera je stanovena jako 36nasobek primérné mzdy ¢ini 1 676 052 K¢ (pro rok 2025).

Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera neni Seskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafiovym rezidentem
(1) jiného clenského statu Evropské unie (,,EU®), (ii) dal§iho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor,
nebo (iii) tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Gi¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vymén¢ informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z piijmid, vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné
danovych informaci v oblasti dani z pfijmi, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu niz§i. V ostatnich pfipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 %
(pro rok 2025).

Urok vyplaceny pravnické osobé€, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo ceské stalé provozovné
pravnické osoby, kterd neni Ceskym daniovym rezidentem), nepodléhd srazkové dani, nybrz tvoifi soucast
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obecného zakladu dané pravnické osoby a podléha dani z piijmt pravnickych osob v sazbé 21 % (pro rok
2025).

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafovym rezidentem
(i) jiného ¢lenského statu EU, (ii) dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor, nebo (iii) tfetiho statu,
se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Gi¢innou mezinrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni,
mezindrodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmu,
véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaci v oblasti dani
z ptijmi, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
sazbu niz$i. V ostatnich ptipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 % (pro rok 2025).

Vyse uvedend srazka dané predstavuje koneéné zdanéni aroku v Ceské republice, ledaZe se piijemce tiroku,
ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, avsak je daiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, rozhodne zahrnout Grokovy ptijem do danového pifiznani. V takovém piipadé, se mu
srazena dafi zapoéte na jeho celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k piijméim ze zdroji na Gizemi Ceské
republiky. Zaklad dan¢ a srazena dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena
platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt. Zaklad srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou ¢ast zakladu
dané.

V ptipadé, ze piijem ve formé troku podléhé srazkové dani, Emitent odpovida za vypocet a srazku dan¢ u
zdroje. Vypocet dan¢ probihd tak, ze se od vypocteného urokového vynosu odecte Castka piipadného
alikvotniho Girokového vynosu, a vysledek bude bran jako zaklad pro vypocet piisluiné srazkové dané. Castka
k vyplaté pak bude dopoctena jako rozdil mezi predmétnym trokovym vynosem a vypocétenou srazkovou dani.

Shrnuti vySe predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem a ze dany trok je podle daiového
prava zemé, JQ]IIIIZ je pfijemce uroku rezidentem, povazovan za jeho prijem. Smlouva o zamezeni dVOthO
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pijemce troku rezidentem, mtize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané€. Narok na uplatnéni vyhodnéjsiho danového rezimu upraveného
prislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni je podminén doloZzenim aktualniho potvrzeni o dafovém
domicilu pfijemce troku a ptipadné dalsich potiebnych dokumentt podle platné danové legislativy a ustalené
praxe. Platce uroki nebo platebni zprosttedkovatel miize po piijemci pozadovat poskytnuti udaji potfebnych
pro splnéni oznamovacich povinnosti podle zakona ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pii spravé dani
a o zmeéné dalSich souvisejicich zakont, ve znéni zakona €. 105/2016 Sb., jez shrmuje postupy pfi automatické
vyméné informaci pro dafiové ucely dle globalniho standardu CRS a postupy dle Smérnice Rady 2011/16/EU
ve znéni smérnice Rady 2014/107/EU.

Urcité kategorie poplatnikii (naptf. nadace, Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za
stanovenych podminek narok na osvobozeni urokovych piijmd od dané z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném predstihu pted jeho vyplatou.

Prijem z prodeje

Ptijmy z prodeje DIuhopisii realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou dafiového nerezidenta — fyzické osoby umisténou v Ceské republice) se obecné zahrnuji do
bézného zakladu dané z piijmu fyzickych osob podléhajiciho sazbé dané ve vysi 15 % (pro rok 2024) nebo 23
%, pri¢emz vyssi sazba se uplatni, pokud pfijem fyzické osoby piekro¢i hranici, ktera je stanovena jako
36nasobek primémé mzdy ¢ini 1 676 052 K¢ (pro rok 2025).

Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist preséhla dobu 3 let, je ptijem z prodeje Dluhopisit osvobozen od dan€ z ptijma. S ucinnosti od 1.
ledna 2025 je osvobozeni od dané z drzby podminéno ro¢ni hranici 40.000.000 K¢. Tato hranice se vztahuje
na vysi osvobozenych piijmi (tj. nikoliv ziskli) a kromé pfijma z prodeje cennych papirt (véetné Dluhopist)
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se do této hranice zapocitavaji i piijmy z prodeje majetkovych Gcasti v obchodnich spole¢nostech, pokud tyto
Ucasti nejsou predstavovany cennymi papiry. Pokud je pfijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dané a tento
prijem ptesahne 5.000.000 K¢, pak je fyzicka osoba povinna tento piijem oznamit finan¢nimu tradu.

I pfi nedodrzeni vyse uvedeného tiiletého casového testu je piijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dan€ z

pifijmi, pokud thrn pfijmu (tj. nikoliv ziskil) z prodeje Dluhopist, resp. veskerych cennych papiril, nepiesahne
u fyzické osoby v jednom kalendainim roce ¢astku 100.000 K¢, .P¥ijmy z prodeje Dluhopist realizované
pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo stalou provozovnou daniového nerezidenta —
pravnické osoby umisténou v Ceské republice), se zahrnuji do obecného zakladu dané podléhajiciho zdanéni
prislusnou sazbou dan¢ z piijmi pravnickych osob (21 % v roce 2025). U zakladniho investi¢niho fondu je
sazba dané 5 % v roce 2025; u fondu penzijni spolecnosti a instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni
spolecnosti nebo obdobné spolecnosti obhospodatujici fondy obdobné fondim penzijniho pojisténi je sazba 0
% v roce 2025. Ztraty z prodeje jsou obecné dafiove uznatelné.

Piijmy z prodeje Dluhopisii realizované ¢eskym daniovym nerezidentem (fyzickou i pravnickou osobou), které
plynou od ceského daniového rezidenta nebo od stalé provozovny ceského danového nerezidenta umisténé v
Ceské republice, jsou obecné predmétem zdanéni obecnou sazbou dané z pi{jmt (21 % u pravnickych osob,
15 % u fyzickych osob v roce 2025), nestanovi-li pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena
Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento pifjem osvobozen od dané z piijmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud jsou Dluhopisy prodavany ceskym danovym nerezidentem, ktery soucasné neni dailovym rezidentem
¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, nebo pokud piislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je kupujici (¢esky danovy rezident)
obecné povinen srazit zajisténi dan¢ ve vysi 1 % z ptijmu z prodeje DIluhopist. Toto zajisténi dané je
zapoditatelné na vyslednou dafiovou povinnost &eského dafiového nerezidenta v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je prodavajici Vlastnik dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice véetné zajisténi dang vylougit. Narok
na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén
prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby
skute¢n¢ vztahuje.

Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

V piipadg, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpote investic uzaviena mezi Ceskou republikou
a statem, jehoZ rezidentem je piijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici
Dluhopisti podle ¢eskych pravnich predpist (nestanovi-li zvlastni zakon jinak) nakoupit penézni prostredky v
cizi mén¢ za ¢eskou ménu nebo naopak.

Mohou tak bez devizovych omezeni transferovat vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti
s uplatnénim prava Vlastnikd dluhopisii na pfedcasné odkoupeni Dluhopist Emitentem, ptipadné splacenou
jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi ¢i Ceské méne.

Na zaklad¢ zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zmén¢ nékterych zakonut (krizovy zakon) vSak muize
vlada v dob¢ trvani nouzového stavu nafidit zakaz:

(a) nabyvani penéznich prostfedkl v cizi mén€, cennych papirti a zaknihovanych cennych papird, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem mimo Gzemi Ceské republiky, jakoz i penézi
ocenitelnych prav a zavazkl od nich odvozenych, za ¢eskou ménu,
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(b)

(c)
(d)

(e)
)

provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahrani¢i, véetné plateb mezi poskytovateli
platebnich sluzeb a jejich pobockami,

ukladani penéznich prostfedkl na ucty v zahranici,

prodej cennych papirti a zaknihovanych cennych papirti, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem
nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceskeé republiky,

ptijiméani avért od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tuzemi Ceské republiky,

ziizovani aétd v Ceské republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceské republiky
a ukladani penéZznich prosttedki na jejich ucty.

Takovy stav mlize byt nafizen maximalné na dobu 30 dni, pokud nebude prodlouzen souhlasem Poslanecké
snémovny Parlamentu Ceské republiky.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Tato kapitola ,,Vymahani soukromopravnich narokt vici Emitentovi“ je pouze shrnutim urcitych pravnich
souvislosti ¢eského prava tykajicich se vymahani soukromopravnich narokd spojenych s Dluhopisy vuci
Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani uvedenych narokti vyplyvajici z
pravnich piedpisi jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu a jejich prevazujiciho vykladu a miize podléhat nasledné zméné
(i s ptipadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou piedlozeny jen jako vSeobecné
informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z vetejn¢ piistupnych dokumentd. Emitent ani
jeho poradci necini Zadné prohlaseni, tykajici se pfesnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni
nabyvatelé Dluhopist by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otdzky vyméhani soukromopravnich zavazka viici Emitentovi v kazdém piisluSném state.

Dluhopisy jsou vydany ¢eskym Emitentem podle c¢eského prava. Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy
jsou prislusné obecné soudy Ceské republiky. Emitent neudélil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v
souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval Zadného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté. V
disledku vyse uvedeného miize byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahranici zalobu nebo zahajit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudli vydani soudnich rozhodnuti proti
Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich piedpist. Emitent upozoriiuje, e podle jeho védomosti soudy Ceské republiky by
meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli poruseni vefejnopravnich
predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo ¢lenské staty EU) mezinarodni smlouvu o
uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu ptislusnymi
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudta
uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zdkonu ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim
pravu soukromém, ve znéni pozd¢jsich predpist (,,ZMPS).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti ufadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notaiské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce také jen
,»€izi rozhodnuti*) uznat ani vykonat, jestlize:

(a) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u
zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudti pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se G¢astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo

(b) o témZe pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive,
nez bylo zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo

(©) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li

v Ceské republice jiZz uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo

(d) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho organu
moznost fadn¢€ se Gcastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo névrh na
zahégjeni fizeni; nebo

(e) uznani by se zjevné pricilo vefejnému poradku; nebo
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® neni zarucena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti
statnimu ob¢anu Ceské republiky nebo Geské pravnické osobé. Ministerstvo spravedInosti
poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové sdéleni
neni pro soud zavazné, soud vSak k nému ptihlédne jako k jakémukoliv jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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INTERPRETACE
Pojmy uvozené velkym pocatecnim pismenem maji v tomto Prospektu vyznam definovany v textu Prospektu.

Znéni Emisnich podminek oddilu ,,Emisni podminky‘ tohoto Prospektu obsahuje vlastni definice a zkratky.
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