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VYMEZENI POIMU
V tomto predpise maji uzivané pojmy nasledujici vyznam:

,»Cilovy fond“ znamena fond kvalifikovanych investor nebo jeho podfond vcetné evropského
fondu dlouhodobych investic (ELTIF), ve vztahu k némuz Spolecnost vykonava cinnost
depozitare;

,Investor* znamena podilnika, spole¢nika a obmyslené Cilovych fondi;

»~NaFizeni“ znamena Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna
2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikll a o vymezeni pojmu pro
ucely zminéné smérnice;

»Outsourcing znamena vykon provozni ¢innosti Spole¢nosti samostatné prostfednictvim treti
osoby na jeji tiCet na zéklade povéteni Spolecnosti prameniciho z pisemné smlouvy uzaviené
mezi takovou tfeti osobou a Spole¢nosti;

»Poskytovatel Outsourcingu‘ znamena tieti osobu vykonavajici Outsourcing;

»Pracovnik® znamena osoba, ktera je se SpoleCnosti v pracovnépravnim vztahu nebo jiném
obdobném smluvnim vztahu nebo osoba, ktera plisobi jako vazany zastupce Spole¢nosti nebo
zamé&stnanec vazaného zastupce SpoleCnosti; v piiméfeném rozsahu se tim mysli i ostatni
zaméstnanci Spolecnosti a osoby, které jsou ¢leny fidiciho a kontrolniho organu Spolecnosti;

»Smlouva o Outsourcingu® znamena pisemnou smlouvu, jak se o ni hovoii v ramci definice
pojmu ,,Outsourcing®;

»Spole¢nost” znamena spole¢nost AVANT Capital a.s.;

»Spravee* znamena obhospodafovatele nebo administratora Cilového fondu podle toho, zda
plni tkol svéfeny pravnimi ptedpisy do plsobnosti obhospodafovatele ¢i administratora
Cilového fondu;

»~Zakaznik znamend osobu (fyzickou ¢i pravnickou) nebo jiné pravni usporadani bez pravni
osobnosti, které Spole¢nost poskytuje investi¢ni sluzby; neni-li uvedeno jinak, Zakaznikem je i
Cilovy fond, Spravce nebo Investor;

»ZISIF“ oznacuje zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech;
»ZPKT* oznacuje zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu;

Ostatni v tomto pfedpise uzivané pojmy maji vyznam uvedeny nize nebo vyznam obvykly na
finan¢nim trhu, respektive finanénépravni praxi.

Odkazuje-li se nize na pravni piedpis jde o pravni piedpis v G¢inném znéni, v ptipade, ze doslo
k nahrazeni odkazovaného pravniho piedpisu, pak jej nahrazujici pravni predpis v u¢inném
znéni, a déle takovy odkaz zahrnuje i odkaz na aktudlni metodickou a vykladovou praxi Ceské
narodni banky (,,CNB“) a Evropského organu pro cenné papiry a trhy (,ESMA“) nebo
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Evropského organu pro bankovnictvi (,,EBA®), ktera se k danému pravnimu ptedpisu vaze
(www.cnb.cz; www.esma.europa.eu, www.eba.europa.cu).

AVANT Capital a.s., sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 457 94 952,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod spisovou znackou B 1654.
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UvoD

Tento vnitini piedpis upravuje pravidla pro zjistovani a fizeni stfetu zajmti ve Spolecnosti.
Utelem postupti a opatieni piijatych pro predchazeni stietim z4jmd nebo jejich zvladani je
zajistit, aby Pracovnici zapojeni do riznych ¢innosti Spolec¢nosti, v nichz je pfitomno riziko
stietu z&jmd, tyto Cinnosti provadeli s mirou nezavislosti, ktera je pfimérena velikosti a
¢innostem Spolecnosti a zdvaznosti rizika posSkozeni zajmt Zakazniki, respektive, aby pfi
poskytovani sluzeb nedochazelo k poskozovani z4jma Zakaznik.

Tento vnitini predpis vychazi zejména z pozadavkii ustanoveni §§ 11aa 12ZPKT a¢l. 33 a nasl.
Natizeni a dale vychéazi z pozadavki ustanoveni §§ 64 a 65 ZISIF.

POSTUPY PRO ZJISTOVANI A RIZENI STRETU ZAJMU

Pripady stfetu zajmu spojené s poskytovanim sluZeb

Ve Spolecnosti mohou nastat nasledujici strety zajma mezi:

(a) (1) Spolecnosti, jejimi Pracovniky a (ii) Zakazniky;

(b) (i) osobou, kterd ovlada Spolecnost, je ovladana Spolecnosti nebo osobou ovladanou
stejnou osobou jako Spolecnost a ¢leny jejich vedouciho orgdnu a Pracovniky a (ii)
Zakazniky; a/nebo

() Zakazniky navzajem.

Zjistovani a Fizeni stietu zajmi

Pti zjistovani a posuzovani stietu zajmu Spolecnost bere v ivahu, zda Spolecnost nebo osoba,

ktera ovlada Spolecnost, je ovladana Spolecnosti nebo je osobou ovladanou stejnou osobou jako
Spolecnost, ¢len jejich vedouciho organu ¢i Pracovnik pfi poskytovani sluzeb:

(a) muze pravdépodobné ziskat financni prospéch nebo se vyhnout financni ztraté na ukor
Zakaznika;
(b) ma odlisSny zajem na vysledku sluzby poskytované Zakaznikovi nebo na vysledku

obchodu provadéného pro Zakaznika od zajmu tohoto Zakaznika;

(©) ma motivaci (finan¢ni ¢i jinou pobidku) upfednostnit zajem jiného Zakaznika nebo
skupiny Zakaznikl pted zajmy dan¢ho Zakaznika;

(d) podnika ve stejném oboru jako Zakaznik;

(e) dostava nebo dostane v souvislosti se sluzbou, ktera je poskytovana Zakaznikovi, od
osoby, kterd neni timto Zakaznikem, pobidku v podobé penéznich ¢i nepenéznich
vyhod nebo sluzeb.

Ziakladni predpoklady pro efektivni Fizeni stfetu zajmu

V ramci efektivniho fizeni stfetu zajmu SpoleCnost zejména:
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(a) ve vztahu ke sluzbam poskytovanym Spolecnosti specifikuje okolnosti, které
predstavuji nebo mohou vyvoléavat stfet zajmil a definuje postupy a opatieni, které jsou
potieba pro efektivni pfedchézeni a fizeni stietl zajmii;

(b) ma nastavenou takovou organiza¢ni strukturu Spolecnosti, kdy:

(1) dochazi k personalnimu oddéleni jednotlivych organizacnich Gtvari (¢inské zdi
a neslucitelnost funkci), a postupy k zamezeni a kontrole vymény informaci
mezi Pracovniky, které efektivné zamezuji nezadoucimu toku informaci a
jejich pfipadnému zneuziti vedoucimu k poskozeni Zakaznika;

(i1) normuje neslucitelnost vykonu piisobnosti utvarti ¢i funkci v rdmci vlastni
organizacni struktury, u nichz identifikovala stfety z4jmu

(i)  organizacni piedpoklady zajistuji efektivni oddé€leni vykonu jinych ¢innosti
Spolecnosti od ¢innosti depozitafe tak, aby se minimalizoval stfet zajmi,
zejména zakazuje podilet se na vykonu z hlediska stfetu zajmid obtizné
fiditelnych konfliktnich Cinnosti pro osoby, jimz poskytuje depozitarské
sluzby, typicky valuace majetku Cilového fondu ¢i ocenéni jeho podilové
jednotky/akcii;

(©) zajistuje funkéni a organizacni nezavislost jednotlivych organiza¢nich utvart, které
maji dostate¢né materialni a organiza¢ni podminky pro objektivni vykon své ¢innosti;

(d) zamezuje pifimé vazbé mezi odménou Pracovnika a odménou ¢i pfijmy jiného
Pracovnika, pokud ve vztahu téchto Cinnosti mize vzniknout stfet zajmi (vcetné
vymezeni pravidel odménovani);

(e) zamezuje moznosti vykonavani neopravnéného nebo nediivodného vlivu na zptsob,
kterym Pracovnik zabezpeCuje poskytovani sluzeb (véetné vymezeni etickych
pravidel); a

® vnitini kontrolu zajist'uje:
(1) utvar compliance v ramci druhé linie obrany, a
(i1) vnitini audit v ramci tfeti linie obrany.

Spolecnost zohledni také okolnosti, které mohou vyvolavat stfet zajmt v disledku struktury a
podnikatelskych ¢innosti ¢lenti spole¢nosti se skupinovou vazbou, tj. kdy spole¢nosti patii do
téze skupiny se Spole¢nosti.

Spolecnost se primarné snazi predchazet vzniku stfetu zajmu pfijetim organiza¢nich a
administrativnich opatfeni.

Informovani o stifetu zajmi

V piipadé, Ze se stfetu zajml neda efektivné predejit, je Spolecnost povinna pred poskytnutim
sluzby Zakaznikovi o této skutecnosti informovat Zakaznika. Takovéto sdéleni jasné uvede, Ze
organiza¢ni a administrativni opatfeni zavedena Spole¢nosti k pfedchazeni nebo fizeni daného
stfetu zajmt nejsou dostateéna k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, ze rizikiim poSkozeni
zajmu Zakaznika bude zabranéno. Sdéleni zahrnuji konkrétni popis stfetti zajmu, které vznikaji
pti poskytovani sluzeb Spolecnosti. Popis vysvétli obecnou povahu a zdroje stfett zajml, jakoz
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i rizika, kterd pro Zakaznika v disledku stfetll za4jmt vznikaji, a opatfeni pfijata ke zmirnéni
uvedenych rizik, a to dostatecné podrobné, aby Zakaznik mohl o sluzb¢, pfi niz stiety zajmi
vznikaji, u€init informované rozhodnuti. Spole¢nost nesmi nadmérné spoléhat na sdélovani
sttetl z4jmi Zékaznikim, namisto pfijeti opatieni, které budou efektivné ptredchazet jejich
vzniku. Spolecnost poskytne Zakaznikovi informace na trvalém nosi¢i informaci (pisemné,
elektronicky) a zdznam o této informaci nasledné uchova.

Vsichni Pracovnici jsou povinni se podilet na zjiStovani a fizeni stfetu zajmu a v ptipade, ze
hrozi nebo nastal stfet zajmt, jsou povinni informovat o této skutecnosti utvar compliance a
¢lena ptfedstavenstva. V ptfipadé€, Ze vznikne stfet zajmu, ktery neni mozné odvratit, musi byt o
existenci stfetu zajml bezodkladné informovani vSichni ucastnici vztahu, ve kterém doslo ke
vzniku stfetu zajmu; pii vykonu ¢innosti depozitate Spole¢nost musi byt o existenci stfetu zajmu
bezodkladné informovan Spravce piislusného Cilového fondu a/nebo Investofi, bez ohledu na
to, zda jej lze odvratit.

Nadrazenost zajmu

Pokud stiet zajmid nelze odvratit, Spolecnost a kazdy Pracovnik upiednostni vzdy zajmy
Zakaznika pied zajmy vlastnimi nebo zajmy osob, které jsou se Spolecnosti majetkové nebo
jinak propojeny.

Spravedlivé zachazeni

Pokud dojde ke stfetu zajml mezi Zakazniky navzajem, zajisti Spole¢nost spravedlivé a rovné
feSeni pro tyto Zakazniky. V pripade, Ze spravedlivé a rovné feSeni nelze zajistit, mize
Zakaznikovi odmitnout poskytnuti sluzby.

Hlavni pripady stietu zajmu (katalog stietu zajmii) a pravidelna aktualizace

Spolecnost prostiednictvim ttvaru compliance pribézné vede evidenci okolnosti, ze kterych
vznikl nebo muze vzniknout stiet zajmi, ktery s sebou nese riziko poskozeni zajmu jednoho
nebo vice Zakaznikd.

Tato evidence je vedena prostirednictvim katalogu stietli zajmu a tvori piilohu
oznacenou jako Chyba! Nenalezen zdroj odkaza..

Utvar compliance prubézné, nejméné vsak jednou rocné€, aktualizuje katalog stfetll z&jmi a
poskytuje pfedstavenstvu pisemnou zpravu o stavu této evidence.

POBIDKY
Definice pobidky

Pobidkou je tplata nebo jina penézita nebo nepenézitd vyhoda. Za pobidku se nepovazuje uplata
nebo jind penézitd nebo nepenézitd vyhoda pfijatd od Zakaznika (vCetné Spravce, respektive
Cilového fondu) nebo od osoby jednajici na jeho ucet nebo poskytnutd Zakaznikovi nebo osobé
jednajici na jeho ucet. Vnitini plnéni v rdmci Spolecnosti, které zahrnuje napf. odménovani
Pracovniku, neni pobidkou.

Spole¢nost nesmi pii poskytovani investi¢nich sluZeb pfijmout nebo poskytnout pobidku, ktera
muze vést k poruSeni povinnosti Spolec¢nosti nebo Pracovnikii jednat kvalifikované, Cestné,
spravedlive a v nejlep$im zajmu Zékaznikl véetné povinnosti fadného tizeni stfetu zajmu.

AVANT Capital a.s., sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 457 94 952,
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Kategorie pobidek

Spolecnost v obecné roving rozliSuje tyto kategorie ptipustnych pobidek, které smi piijimat
nebo poskytovat:

(a) provozni pobidky; a
(b) ostatni pobidky.

Pobidka se nepovazuje za pripustnou, pokud je v jejim disledku poskytovani sluzeb
Zakaznikovi zaujaté nebo narusené.

Spolecnost je povinna dodrzovat zde uvedené pozadavky pribézné po celou dobu, kdy
poskytuje nebo pfijima pobidku.

Provozni pobidky

Provozni pobidky jsou pobidky, které¢ umozni poskytovani sluzeb, nebo které jsou pro tento ucel
nutné a které jsou pfipustné v piipadé, Ze jejich povaha neni v rozporu s povinnosti jednat s
odbornou péci. Mezi tyto pobidky patii napt.: platby za Gcetnictvi, pravni a danové sluzby;
naklady spojené s pInénim povinnosti viiéi Ceské narodni bance (spravni poplatky, naklady na
systém pro vykaznictvi aj.) a vii¢i Zakazniktim (tisk informacnich sdé€leni atd.); ndklady spojené
s asisten¢nimi sluzbami pfi likvidaci pojistnych udalosti; nadklady na oznaceni kanceléfe;
naklady spojené se skenovanim smluv do obchodniho systému; poplatky spojené s vyuzivanim
online a porovnavacich kalkulacek; Skoleni pfedepsana pravnimi piedpisy; piispévky do
garancnich fondu; a dalsi.

Ostatni pobidky

Ostatni pobidky jsou pobidky, které nespadaji pod provozni pobidky, hrazené tfeti stran€ ¢i pro
tfeti stranu nebo poskytované tfeti stranou ¢i za tieti stranu, které jsou pripustné v navaznosti na
splnéni podminek stanovenych pravnimi predpisy, tj. (kumulativné):

(a) pobidka prispiva ke zlepseni kvality poskytované sluzby, tj.:

(1) je spojena s poskytnutim dodateéné sluzby ¢i sluzby na vy$§i Grovni
Zakaznikovi, alespon Umérné hodnoté obdrzené pobidky; evidence
dodatecnych sluZzeb ¢i sluZzeb na vysSi urovni je v piiloze oznacené jako
Chyba! Nenalezen zdroj odkazi.;

(i1) neni pfimo prospésna pro Spolecnost ¢i investi¢niho zprosttedkovatele, jeho
akcionare, spolecniky nebo Pracovniky, ledaze soucasné¢ piinasi hmotnou
vyhodu pro Zakaznika;

(i) v pripade pribézné pobidky je prubézna rovnéz vyhoda pro Zakaznika;

(b) pobidka neni v rozporu s povinnosti Spole¢nosti poskytovat sluzby s odbornou péci, tj.
kvalifikovang, Cestn€, spravedliveé a v nejlepsSim zajmu Zakaznik;

(©) Zakaznik byl pfed poskytnutim sluzby jasn€, srozumitelné¢ a upln¢ informovan o
existenci a povaze pobidky a vysi nebo hodnoté pobidky nebo zpisobu jejiho vypoctu,
pokud je nelze zjistit predem.

AVANT Capital a.s., sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 457 94 952,
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V této souvislosti Gtvar compliance vede evidenci o tom, ze pobidka, kterou Spole¢nost pfijala
nebo poskytla, slouzi ke zvyseni kvality sluzby poskytované Zékaznikovi tak, ze

(a) vede vnitini seznam vSech pobidek, které Spolecnost pfijala od tieti osoby v souvislosti
s poskytovanim svych sluzeb;

(b) zaznamenava, jak pobidky poskytnuté nebo pfijaté Spolecnosti nebo pobidky, které
hodla vyuzit, zvysuji kvalitu sluzeb poskytovanych Zakaznikiim; a

(©) vede zaznamy o opatfenich piijatych k zajisténi, Ze pobidka neni v rozporu s povinnosti
Spolecnosti jednat kvalifikované, ¢estné a spravedliveé a v nejlepSim zajmu Zékaznika.

Obecna informacni povinnost

Spolecnost sdéluje Zakaznikim informace o pobidkdch pfijatych od tfetich osob nebo
poskytnutych tfetim osobam:

(a) v dostate¢ném c¢asovém predstihu pied poskytnutim investi¢ni sluzby o existenci,
povaze a vysi pobidky, pfip. o zplsobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi urcit;

(b) pokud pied poskytnutim investicni sluzby nebylo mozné sdélit Zakaznikovi ¢astku
pobidky, poskytne Spolecnost nasledné informace o piesné ¢astce platby nebo vyhody,
kterou pfijala nebo poskytla;

(©) pokud Spole¢nost ptijima pobidky prubézné, alespon jednou ro¢né informuje kazdého
Zakaznika individualné (prostiednictvim pravidelného reportu Zakaznikim) o skute¢né

castce plateb nebo vyhod, které ve vztahu k nému pfijala.

Mensi nepenézité vyhody Spolecnost sdéli pred poskytnutim investi¢ni sluzby Zakaznikovi
obecng, jiné nepenézité vyhody oceni a sdéli samostatné.

Evidence

Spolecnost vede evidenci konkrétnich pobidek, pficemz na zadost Zakaznika sdéli podrobnosti
k jednotlivé pobidce.

PRAVIDELNA AKTUALIZACE
Za spravnost tohoto pfedpisu odpovida utvar compliance.

Utvar compliance pribézn€, nejméné vSak jednou ro¢né€, prezkouma tento vnitini predpis a
navrhne vhodna opatfeni k napravé zjisténych nedostatkd.

ZAVERECNA USTANOVENI

Jakékoliv zmény pro oblast zjistovani a fizeni stfetu zajmi budou uvefejnény na webovych
strankach AVANT Capital a.s., www.avantcapital.cz, sekce dokumenty ke stazeni.

AVANT Capital a.s., sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 457 94 952,
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