Avant

BESS SICAV

TENTO DOKUMENT ODPOVIDA EMISNIM PODMINKAM PO ZMENE NAVRHOVANE
EMITENTEM V RAMCI NAVRHU ROZHODNUTI VLASTNIKU DLUHOPISU MIMO SCHUZI ZE
DNE 23. 7. 2026. ZMENY JSOU VYZNACENY TAKTO: NAVRHOVANA DOPLNENI JSOU
PODTRZENA (ODST. 6.1) A VYPUSTENi PROSKRTNUTA (ODST. 2.2).

EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy predstavuji zajisténé dluhopisy vydavané spolecnosti AVANT BESS SICAV, a.s., ICO: 237 30
170, se sidlem v Praze, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
29971, v souvislosti s jeji investi¢ni ¢innosti ptifaditelnou k podfondu AVANT BESS Podfond I
(,,Emitent), podle ceského prava v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (,,Zakon o
dluhopisech®), a téchto emisnich podminek Dluhopisii (,,Emisni podminky*).

Tyto Emisni podminky byly schvaleny rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 24.4.2026 a jsou k
dispozici na Internetovych strankach Emitenta a dale k nahlédnuti v Urcené provozovné v pracovni dny v
dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003583254. Nazev emise
Dluhopist je Avant BESS 18/29.

Dluhopisy nebudou piijaty k obchodovani na obchodnim systému. Dluhopisy budou nabizeny bez prospektu
za podminek nezakladajicich povinnost jej uvetejnit podle prislusnych pravnich predpisa.

Ceska narodni banka dohlizi podle sektorovych pravnich piedpisii nad osobami podilejicimi se na vykonu
regulované ¢innosti ve vztahu k Emitentovi coby fondu kvalifikovanych investorti. Nevykonava vsak zadny
zvlastni dohled nad Emitentem, emisi Dluhopisi ani neschvalila tyto Emisni podminky.

Pokud neni v Emisnich podminkéach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k
nim piitazeny v ¢lanku 17.1 (Definice).

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zédkonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 3.000.000 K¢ (tfi miliony korun).

Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise DIuhopist je 330.000.000 K¢ (tii sta tficet milionti korun).
Emitent je se souhlasem Manazera opravnén rozhodnout o navySeni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopist az do 600.000.000 K¢ (Sest set milionti korun) (véetng).

1.2 Pravo na vyménu, piredkupni pravo a oddéleni prav

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni prava ani jina prdva na vymeénu vyjma prava Kvalifikovaného
investora na vyménu za Podkladové akcie v souladu s ¢lankem 7 (Konverze Dluhopist).

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet vynos z Dluhopisu vydanim kupont jako

samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vyluCuje; totéz plati o pravu na vyménu DIuhopist za Podkladové
akcie.
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1.3 Vlastnici dluhopist

U osoby, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci je Dluhopis evidovan, se ma za to, Ze je vlastnikem Dluhopisu (,,Vlastnik dluhopisu‘).
Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi pfesvéd¢ivym zptisobem nejpozdéji 5 Pracovnich dnil pred
rozhodnym dnem prokazéano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, bude Emitent,
Administrator a Agent pro zajisténi pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve
vsech ohledech.

Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
nebudou z jakychkoli ditvodt evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisii, jsou povinny
o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta a Administratora
a tyto skutecnosti jim presvéd¢ivym zptisobem prokazat. Vlastnik dluhopisu bezodkladné oznami Emitentovi
a Administratorovi kazdou zménu své dorucovaci adresy a kazdou zménu bankovniho, majetkového uctu a
platebnich udajt.

1.4 Pievod Dluhopisi
Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopisti dochazi zdpisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu s
platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitaie. V piipadé Dluhopist evidovanych v
Centralnim depozitati na u¢tu zakaznikti dochazi k pfevodu DIluhopisi (i) zapisem pievodu na Gétu
zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitatre s tim, Zze majitel uctu
zékazniki je povinen neprodlen¢ zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na tcet
zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii v rdmeci jednoho uctu zékaznik, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)
Ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) nebylo k Datu emise pfidéleno Emitentu ani emisi Dluhopisti.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU
DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani
Datum emise je stanoveno na 5. 5. 2026 (,,Datum emise®).

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) pribézné kdykoliv po Datu emise v
prabéhu Emisni Ihiity nebo Dodate¢né emisni lhity. Lhiita pro upisovani zacina dne 5. 5. 2026 a kon¢i dne
22.10. 2026 (,,Emisni lhuta“). Emitent je opravnén stanovit dodate¢nou emisni lhitu (,,Dodateéna emisni
lhiita®) i opakované. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhlity je Emitent povinen oznamit zptisobem
uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni). Dodate¢na emisni lhiita skon¢i nejpozd€ji v den predchazejici
Rozhodnému dni pro vyplatu v souvislosti s kone¢nym splacenim Dluhopisti nebo s jejich predasnym
splacenim, podle toho, co nastane dfive.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu v§ech vydanych Dluhopisii bez
zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhtity pfipadné Dodate¢né emisni lhiity, a/nebo po upsani celkového
objemu emise Dluhopist, a to zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni).
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2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (,,Emisni kurz*) kazdého Dluhopisu vydaného k Datu emise ¢ini 100 % (sto procent) jeho
jmenovité hodnoty. Emisnt-kurz Dluhopisu-vydané ise Yol %4 i
Divhopistvdaného 3 ' 3 inadten-odpao dq

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice prostiednictvim ManaZera (& s nim spolupracujicich osob) na
tzv. ,,best effort” bazi. Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s emisi Dluhopisti nepievzali vici
Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Minimalni ¢astka, za kterou je investor opravnén upsat Dluhopisy, odpovida Emisnimu kurzu 1 (jeden)
Dluhopisu. Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je omezena
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist.

Investofi musi mit zfizen majetkovy ucet vlastnika vedeny prostfednictvim ti€astnika Centralniho depozitafe
v evidenci zaknihovanych cennych papirt.

Investofi budou moci Dluhopisy upsat prostfednictvim Manazera na zakladé smluvniho ujednani mezi
Emitentem nebo ManaZerem na stran¢ jedné a piislusSnym investorem na stran¢ druhé. Mistem Upisu je sidlo
Manazera piipadné jiné misto nebo komunika¢ni kandl ManaZzera sdéleny piislusnému investorovi.

Pokud by i pies piijata preventivni opatfeni doslo k upsani Dluhopisti o vétsi celkové jmenovité hodnote, nez
je celkova predpokladana jmenovita hodnota emise Dluhopist, je ManaZer opravnén jednotlivym
investoriim, kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany objem kratit tak, ze snizi pocet jim upsanych
Dluhopist tak, aby pomér vysledného poc¢tu upsanych Dluhopisti (tzn. poctu upsanych DIluhopisii po snizeni)
vici pivodnimu poctu upsanych Dluhopist byl u vSech upisovatell stejny s tim, Ze vysledny pocet upsanych
Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli dolti na nejblizsi celé Cislo. Piipadny pieplatek, pokud by
vznikl, bude bez zbyte¢ného prodleni vracen zpét na ticet daného investora za timto ucelem sdéleny
Manazerovi.

Jakékoli Dluhopisy mohou byt téz vydany na majetkovy ucet Emitenta v evidenci vedené Centralnim
depozitafem v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o dluhopisech. Po uzavieni pfevodni smlouvy a zaplaceni
nabyvaci ceny Dluhopist dojde na zaklad¢ prikazu Emitenta k pfevodu Dluhopist z 0¢tu Emitenta na
majetkovy ucet Vlastnika dluhopisi.

3. STATUS

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta zajiSténé zastavnim pravem
v souladu s ¢lankem 3.3 (Zajisténi penéZzitych dluhti z Dluhopist), které jsou a budou co do potadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vii¢i vSem dal$im sou¢asnym i budoucim
nepodiizenym a obdobné¢ zajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpist.

Emitent je povinen zachazet za obdobnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisii obdobné.

3.2 Dluhopisy a jméni Emitenta

Emitent je investicnim fondem ve formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktery
vytvati Podfond a oddéluje majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti ptifaditelné k Podfondu od svého ostatniho
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jméni. Dluhy z Dluhopist proto predstavuji dluhy z investi¢ni ¢innosti Emitenta ptifaditelné k Podfondu.
Vlastnici dluhopisti se nemohou domahat uspokojeni dluht z Dluhopisti z majetku Emitenta, ktery neni
ptifaditelny k Podfondu nebo neni majetkem z investi¢ni ¢innosti.

33 Zajisténi penézitych dluha z Dluhopisi

Penézité dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisii maji byt zajistény zastavnim prdvem prvniho
potadi k 100 % obchodniho podilu na spole¢nosti Energie Vault s.r.o., I[CO: 174 30 984 (,,Spole¢nost*), a to
ve prospéch Vlastnikii dluhopisti a Agenta pro zajisténi.

Zastavni pravo bude zfizeno zastavni smlouvou uzavienou mezi Emitentem jako zastavcem a Agentem pro
zajisténi jako zastavnim vétitelem. Zastavni smlouva, smlouva s Agentem pro zajisténi (,,Smlouva

s agentem pro zaji§téni*) a souvisejici dokumentace tvoii spolecné ,,Zajist'ovaci dokumentaci. Zastavni
pravo a prava z ngj plynouci podle té€chto Emisnich podminek a Zajistovaci dokumentace dale spolecné tvofi

HZajisténi‘.

Emitent se zavazuje zfidit a udrzovat Zajisténi v souladu ¢lankem 5.3 (Povinnost zfidit a udrzovat Zajisténi).
4. AGENT PRO ZAJISTENI{

4.1 Postaveni Agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi vykondva prava vétitele a zastavniho véfitele nebo piijemce jiného zajisténi, véetné prav
plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci, vlastnim jménem ve prospéch Vlastniki
dluhopisti, a to i v pfipade insolvencniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Emitenta ¢i
bezprostiedné po zaniku veskerych dluhti Emitenta z Dluhopist, pokud se tyka plnéni povinnosti ¢i vykonu
prav ze Zajistovaci dokumentace. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji$téni je upraven Smlouvou

s agentem pro zajisténi.

Plnéni ziskané z uplatnéni prav ze Zajistovaci dokumentace, které Agent pro zajisténi obdrzi, nalezi
Vlastnikiim dluhopisti a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v ¢lanku 4.5 (Pouziti vytézku), pticemz v
souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech a s ohledem na postaveni Agenta pro zajisténi jako
obchodnika s cennymi papiry se toto plnéni povazuje za majetek zakaznika podle ZPKT.

Pti vykonu prav ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi, Emisnich
podminek, jakoz i dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich se Zajisténim, se na
Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a
odst. 6 Zakona o dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (vcetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a
odst. 5 Zakona o dluhopisech) uplatituje Agent pro zajisténi, neni zadny Vlastnik dluhopisii opravnén
uplatiovat takova prava samostatn¢.

Kopie Zajistovaci dokumentace bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi a potencialnim
investoriim do Dluhopisti v Uréené provozovné v Pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod. V souladu s §
20a odst. 3 Zakona o dluhopisech zpfistupni Agent pro zajisténi na svych internetovych strankéach a na
Internetovych strankdch Emitenta bez zbyte¢ného odkladu dalsi podstatné informace tykajici se Zajisténi,
zejména informace o pripadném vykonu Zajisténi.

Upisem, koupi ¢ jinym nabytim Dluhopist souhlasi kazdy Vlastnik dluhopist s ustanovenim Agenta pro
zajisténi podle t€chto Emisnich podminek jako agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o
dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopisti dale souhlasi, aby Agent pro zajisténi vykonaval v§echna prava a
povinnosti véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného piijemce zajisténi, ktera vyplyvaji ze Zajisténi,
Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech
nebo pravnich predpist.
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Agent pro zajisténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a dal$imi zmocnénimi podle
Emisnich podminek a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a Zajisténim
obsazenymi ve Smlouve s agentem pro zajisténi a v Zajistovaci dokumentaci. Zajistovaci dokumentace

svvr

Agent pro zaji$téni je nebo bude dle Smlouvy s agentem pro zajiSténi také opravnén pii vykonu své funkce
vyuzivat na ndklady Emitenta sluzeb odbornych poradcti a znalcti. Za vykon funkce nalezi Agentovi pro
zajisténi smluvni odména a narok na nahradu nakladi spojenych s vykonem funkce Agenta pro zajisténi.

4.2 Péce Agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména kvalifikovang, ¢estné, spravedlive a v
nejlepsim zajmu Vlastnikl dluhopist, a je vazan pokyny, které mu platn€ udélila Schiize. Agent pro zajisténi
vykonava prava a povinnosti obsazené v téchto Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci, Smlouvé s
agentem pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8
Zakona o dluhopisech se ustanoveni Obcanského zakoniku o spravé ciziho majetku na ¢innost Agenta pro
zajisténi neuplatni.

V piipadg, Ze jsou dany divody, pro které mize dojit k ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle
Smlouvy s agentem pro zajisténi nebo diivody podle § 21 odst. 1 pism. ¢) Zakona o dluhopisech (tedy
pozadavku na zménu v osobé Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnikd dluhopisd, jejichz jmenovita hodnota
predstavuje alespoil 5 % celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisti), je Emitent povinen bez zbytecného
odkladu svolat Schtizi, na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (,,Novy agent pro
zajisténi). Pokud Emitent Schiizi nesvol4, je tuto Schiizi povinen bez zbyte¢ného odkladu a na naklady
Emitenta svolat Agent pro zajisténi. Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem pro zajisténi, je
Schtizi opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopist.

Prava a povinnosti ze ZajiSténi, ZajiStovaci dokumentace, t€chto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem
pro zajisténi na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky piejdou na Nového agenta pro
zajisténi, a to s ucinnosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro
zajisténi, ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozdéjsi datum. Podminky pro zménu a postup pii
zméné v osob& Agenta pro zajisténi je nebo bude blize upraven ve Smlouvé s agentem pro zajisténi.

Podle Smlouvy s Agentem pro zajiSténi jsou nebo budou Emitent a Agent pro zajiSténi zavazani poskytnout
Novému agentovi pro zajisténi veskeré nezbytné dokumenty a informace a poskytnout mu takovou
soucinnost, kterou Novy agent pro zajisténi divodne pozaduje za ucelem dosazeni a vykonu svého
postaveni, v¢etné soucinnosti se vS§emi zménami ve vefejnych seznamech a vefejnych rejstticich, které musi
byt provedeny. Agent pro zaji$téni je nebo bude povinen predat Novému agentovi pro zajisténi v§echny
dokumenty a informace, které ziskal v souvislosti s vykonem své funkce podle Smlouvy s agentem pro
zajisténi a které jsou nezbytné pro vykon této funkce ve vztahu k vykonu a vyméhani prav a dodrzovani
povinnosti tykajicich se Zajisténi na zaklad¢ Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s
Agentem pro zaji$téni, Zakona o dluhopisech a dalsich ptislusnych pravnich predpisii, do 5 Pracovnich dnt
po ukonceni jeho funkce.

K ptechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi vSak nedojde diive, nez Novy agent pro
zajisténi udeli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopisiim, pficemz
plati, Ze na Nového agenta pro zajisténi nepiejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé porusenim jeho
povinnosti jako agenta pro zajisténi ¢i jakékoli dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi,
které vznikly nebo maji piivod v dob¢ pred ucinnosti jmenovani Nového agenta pro zajisténi.

Rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi oznami Vlastnikiim dluhopisti Emitent
zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni).
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4.3

(A)

(B

©
(D)

(E)

Jednani Agenta pro zajiSténi
Agent pro zajisténi:

(1) je nebo bude povinen, s vyhradou odstavct (D) a (E) nize, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrzet
se vykonu jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s
jakymkoli pokynem schvalenym Schiizi prostou vétSinou (,,Pokyn schuze®); a

(1) nebude odpovédny za Zadné jedndni (nebo necinnost), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani)
v souladu s Pokynem schiize.

Agent pro zajisténi je nebo bude opravnén zadat:

(1) svolani Schtize k udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni rozhodnuti piedchozich Pokynt
schiize; nebo

(ii) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zalezitosti, které nebyly zatazeny
na navrhovany program Schiize, o udéleni Pokynu schiize nebo uptesnéni Pokynu schiize
pfimo v ramci konani Schiize,

pokud jde o to, zda a jakym zpisobem by m¢l vykonat jakékoli pravo nebo se zdrZet jeho vykonu a
Agent pro zajisténi se mtize zdrzet jednani, dokud neobdrzi takovy Pokyn schiize nebo uptesnéni.
Tim neni dotceno pravo, nikoli povinnost, Agenta pro zajisténi vykonat jakékoli pravo nebo zdrzet
se vykonu jakéhokoli prava v ptipadé, Ze by prodleni podle uvazeni Agenta pro zajisténi mohlo
Vlastnikiim dluhopisti zptisobit zdvaznou Gjmu.

Jakékoli Pokyny schlize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopist.

Pti vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajist'ovacich dokumentti nebo jakéhokoli
prava s nimi souvisejiciho, v¢éetné vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech,
kdy:

@) Agent pro zaji§téni neobdrzel zadny Pokyn schiize tykajici se vykonu tohoto prava; nebo

(ii) je dle nazoru Agenta pro zajisténi Pokyn schiize v rozporu s pravnimi ptedpisy nebo
dobrymi mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastnikt
dluhopist.

Agent pro zajisténi je nebo bude opravnén pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schtize byla
poskytnuta zaloha na naklady spojené s realizaci pokynu Schiize nebo poskytnuto dostate¢né
zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikid dluhopist (jez bylo schvéleno Schizi) ¢i
Emitenta (podle nazoru Agenta pro zajisténi v dostatecném rozsahu) pro pripad vzniku jakékoliv
majetkové ¢i nemajetkové ujmy, a do doby poskytnuti neni povinen jednat podle Pokynu schiize.

AniZ jsou dotéena dalsi ustanoveni ¢lankt 4.3 (Jednani Agenta pro zajisténi) nebo 4.4 (Vykon Zajisténi a
dalsi rozhodnuti), pti absenci Pokynti schiize je opravnén Agent pro zajisténi jednat (nebo se zdrzet jednani),
jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné, avsak vzdy v nejlepsim zajmu Vlastnikii dluhopisi.
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4.4 Vykon Zajisténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikiim dluhopisii nalezet zadna
pfima prava vyplyvajici ze Zajistovaci dokumentace a nebudou moci vykonat zadné pravo ze Zajistovaci
dokumentace nebo udélit souhlas nebo se vzdat prava vyplyvajiciho z nich, pokud tato prava vykonava
Agent pro zajisténi. Zadny z Vlastniki dluhopist nebude ani opravnén samostatné zadat Agenta pro
zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajist'ovaci dokumentaci.

Predtim, nez Agent pro zajisténi zahdji vykon Zajisténi nebo uplatnéni jakychkoliv prav ze Zajistovaci
dokumentace za ucelem uhrady dluhti Emitenta z DIuhopisti, musi svolat Schtizi na naklady Emitenta.
Schtize rozhodne, zda méa Agent pro zajisténi zapocit s vykonem Zajisténi nebo uskutecnit jiné kroky ve
vztahu k Zajisténi (,,Rozhodnuti o vykonu‘‘). Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou vétSinou
hlast ptitomnych Osob opravnénych k tcasti na schlizi a musi obsahovat zpiisob vykonu Zajisténi v souladu
se Zajistovaci dokumentaci a ptfislusSnymi predpisy. Pokud Schiize v ramci Rozhodnuti o vykonu rozhodla,
ze se Zajisténi vykona, ke dni ur¢enému v Rozhodnuti o vykonu, a neni-li takovy den uréen, k poslednimu
Pracovnimu dni kalendainiho mésice nasledujiciho po kalendarnim mésici zptistupnéni tohoto rozhodnuti
Schiize podle druhého odstavce ¢lanku 13.5 (Zapis z jednani) (tento den, vedle jinych takto oznacenych dnti
v Emisnich podminkach jako ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopist), se stavaji splatnymi veskeré dosud
nesplacené DIluhopisy, véetné celé jejich dosud nesplacené jmenovité hodnoty a narostlého a neuhrazeného
urokového vynosu. Rozhodnuti o vykonu je zdvazné pro Agenta pro zajisténi a v§echny Vlastniky dluhopisti.

Agent pro zajisténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyte¢ného odkladu poté, co
Rozhodnuti o vykonu bylo uvetejnéno v zapisu z jednani podle ¢lanku 13.5 (Zapis z jednani), nebylo-li mu
doruceno jiz diive. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopist o stavu vykonu Zajisténi uvetejnénim
na svych internetovych strankach nebo na Internetovych strankach Emitenta zptisobem uvedenym v ¢lanku
14 (Oznédmeni). Dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
dluhopisti v Pracovni dny od 9.00 do 16.00 hod. v Ur¢ené provozovné.

4.5 Pouziti vytézku
Agent pro zajisténi pouzije jakykoli vytézek ze Zajisténi, ktery obdrzi (,,VytéZek ), nasledujicim zptisobem:
(A) za prvé, na thradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho

funkce (vyjma odmény pro Agenta pro zajisténi), vCetné jakychkoli nakladd a vydaji vykonu prav
ze Zajistovaci dokumentace, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

B) za druhé, na uhradu odmény Agenta pro zajisténi, a to az do vySe 3 % (ifi procenta) z vytézku z
vykonu prav ze Zajistovaci dokumentace;

©) za tfeti, na thradu pomérné vyse jakékoliv ¢astky odSkodnéni ¢i zalohy na naklady vymahani
zaplacené Agentovi pro zajisténi Vlastniky dluhopisi;

(D) za Ctvrté, na uhradu pomérné vyse jakékoli splatné, av§ak neuhrazené jistiny a splatného, avSak
neuhrazené¢ho vynosu z Dluhopist Vlastnikiim dluhopist; a

(E) za paté, k vraceni jakéhokoli prebytku poskytovateli Zajisténi, nestanovi-li Zajistovaci dokumentace
jinak.

Uhradu jistiny a urokového vynosu z Dluhopisti dle odstavce vy$e uhradi Agent pro zajisténi prostiednictvim

Administratora. Agent pro zaji$téni informuje Vlastniky dluhopisti o obdrZeni Vytézku a jeho vysi a o

rozdéleni Vytézku mezi Vlastniky dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni). V ptipadé

vykonu Zajisténi v ramci insolven¢niho fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni Vytézku upravena
v souladu se zakonnymi podminkami.
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Pro ucely pism. (C) a (D) se ,,pomérnou vysi“ rozumi ¢astka piipadajici z Vytézku na jeden Dluhopis uréena
jako zbyvajici cast Vytézku délena poctem vydanych a nesplacenych Dluhopist. Kazdému Vlastnikovi
dluhopist tak bude naleZet tato ¢astka nasobena poctem jimi vlastnénych Dluhopist.

Clanek 9 (Platebni podminky) se na vyplatu Vytézku Vlastnikiim dluhopisi pouZije obdobné. Pro tyto ucely
se dnem splatnosti rozumi 60. den po oznameni obdrzeni Vytézku a jeho vysi zpisobem uvedenym v ¢lanku
14 (Oznameni).

4.6 Vzdani se ZajiSténi

Emitent je opravnén nejdiive po kumulativnim splnéni v§ech nize v pismenech (A) az (D) uvedenych
»Podminek konverze* v souvislosti s projektem vystavby, vyvoje a/nebo provozu energetického zdroje
(,,Projekt®):

(A) podepsani smlouvy o pfipojeni mezi Emitentem nebo Spoleénosti a CEPS, a.s.;
(B) podepsani smlouvy mezi Emitentem nebo Spolec¢nosti a dodavatelem na dodévku technologii;
©) podepsani smlouvy mezi Emitentem nebo Spolec¢nosti a dodavatelem dila;

anebo jinych smluv, které podle posouzeni Emitenta u¢inéného s odbornou pé¢i svym piedmétem,
hospodaiskym ucelem a podstatnymi ucinky odpovidaji smlouvam uvedenym v pismenech (A) az (C); a

(D) vydani pravomocného stavebniho povoleni k Projektu,

pisemnym oznamenim doru¢enym Administratorovi rozhodnout o povoleni konverze (,,Rozhodnuti o
povoleni konverze®).

Emitent se zavazuje spole¢né s Rozhodnutim o povoleni konverze (pokud se rozhodne jej ucinit) pisemnée
instruovat Agenta pro zajisténi (,,Pokyn ke vzdani se zajiSténi*), aby ucinil veskeré tikony potiebné k
vyporadani konverze posledniho z Dluhopist, k némuz byla fadné podana Zadost o konverzi, byla-li alespoii
jedna takova Zadost, a (ii) Dne uplynuti lhiity pro vypotadani konverze (jak je definovan v ¢lanku 7.3
(Vymeéna Dluhopist za Podkladové akcie)).

Agent pro zaji$téni a Emitent se zavazuji poskytnout si veskerou nutnou nebo rozumné vyzadovanou
soucinnost, véetné vydani potvrzeni, plnych moci ¢i jinych dokumentt ve formé diivodné pozadované
Agentem pro zajis$téni, zejména soucinnost potiebnou k vymazu Zajisténi z obchodniho rejstiiku.

Agent pro zajisténi neni povinen Pokyn ke vzdani se zajisténi ani splnéni Podminek konverze jakkoli vécné
prezkoumavat a je opravnén se pln€ spolehnout na ozndmeni a podklady Emitenta. Pokynem ke vzdani se
zajisténi je Agent pro zajisténi vazan.

Pro vylouc¢eni pochybnosti plati, Ze v souvislosti se vzdanim se Zaji$téni ani Pokynem ke vzdani se zajisténi
nebude svolana Schiize, nestanovi-li kogentni ustanoveni pravnich ptedpist jinak. Tim neni dotceno
opravnéni Agenta pro zajisténi pozadat o svolani Schiize v rezimu ¢lanku 4.3 (Jednani Agenta pro zajisténi).
Pro vylouceni pochybnosti dale plati, ze po zaniku Zajisténi nebudou dale penézité dluhy Emitenta

z Dluhopist zajistény a Emitent ani Z4dna jina osoba nema povinnost dodatecné ztidit ani doplnit jakékoli
jiné zajisténi.
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4.7 Odpovédnost Agenta pro zajisténi

Agent pro zajis$téni neni povinen piezkoumavat spravnost jakychkoliv podklad, rozhodnuti ¢i vypoctl
Emitenta, Manazera, Administratora, Schlize ¢i Vlastnikl dluhopisti podle téchto Emisnich podminek. Agent
pro zajisténi dale neni povinen zjist'ovat i ovétovat, zda nastal jakykoliv Pfipad poruSeni nebo jiné poruseni
povinnosti podle téchto Emisnich podminek.

Agent pro zajisténi neodpovidd Vlastnikim dluhopist zejména za:

(A) neplatnost, neucinnost ¢i nevymahatelnost Zajisténi, za vzdani se ¢i zanik Zajisténi v souladu
s Emisnimi podminkami,

(B) obsah Zajistovaci dokumentace a jakychkoliv dal§ich dokumentii souvisejicich se Zajisténim vcetné
sjednanych zplsobi realizace Zajisténi,

© zvoleny zptisob vykonu Zajisténi, pokud je tento zptsob v souladu s rozhodnutim Schtize nebo
Zajistovaci dokumentact,

(D) jednani ¢i opomenuti v souvislosti se Zajisténim, pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v souladu s
Pokynem schtize, s Emisnimi podminkami, Pokynem pro vzdani se zajisténi nebo Zajist'ovaci
dokumentaci, ani za

(E) jakoukoli 4jmu zpiisobenou Emitentovi nebo Vlastniktim dluhopisti pfi plnéni jeho povinnosti jako
Agenta pro zajisténi, s vyjimkou ujmy zptisobené imyslné ¢i z hrubé nedbalosti Agenta pro
zajisténi.

Povinnost Agenta pro zajisténi k nahradé skody je nebo bude v rozsahu, jaky umoziuji pravni predpisy,
omezena tak, Ze (i) Skoda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vySe nahrazované skody Agentem pro zajisténi
nepiesahne vysi jeho odmény obdrzené podle Smlouvy s agentem pro zajisténi.

5. POVINNOSTI EMITENTA
5.1 Predpoklady konverze tykajici se Podkladovych akeii

Emitent se zavazuje, Ze do dne, ktery nastane dfive z nasledujicich dnti: (A) dne splaceni vSech dluhi z
Dluhopist; a (B) dne, ktery nastane diive z nasledujicich dnii: (i) dne vypotadani konverze posledniho z
Dluhopisti, k némuz byla fadné podana Zadost o konverzi, byla-li alespoi jedna takova Zadost o konverzi; a
(i1) Dne uplynuti Ihity pro vypotadani konverze (jak je definovan v ¢lanku 7.3 (Vyména Dluhopist za
Podkladové akcie):

(A) udrZi v platnosti veskeré korporacni, statutarni a jiné vnitini predpoklady Emitenta nezbytné k tomu,
aby pfi fadném uplatnéni prava na konverzi podle téchto Emisnich podminek mohly byt ptislusnému
Vlastnikovi dluhopist pievedeny Podkladové akcie v poc¢tu odpovidajicim Konverznimu poméru, a

(B) mimo ptipady predvidané pravnimi piedpisy, stanovami Emitenta a statutem Podfondu nebo témito
Emisnimi podminkami neucini, sdm nebo s vyuzitim tfetich osob, Zadné jednani, které by realizaci
prava na konverzi znemoznilo, podstatné ztiZilo nebo vedlo k tomu, Ze pii konverzi nebude mozné
pripsat Podkladové akcie v souladu s témito Emisnimi podminkami.
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5.2 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, Ze do uplného splnéni vSech dluhii z Dluhopistt budou veskeré transakce realizované
s osobami, kter¢ jsou ovladany stejnou osobou jako Emitent, sjednany za podminek béznych v obchodnim
styku.

53 Povinnost zridit a udrzovat Zajisténi

Emitent se zavazuje:

(A) uzavtit jako zastavce nejpozd€ji k Datu emise zastavni smlouvu nebo zastavni smlouvy s Agentem
pro zajisténi jako zastavnim véfitelem o ziizeni Zajisténi a nejpozdéji spolecné s tim uzaviit
s Agentem pro zajisténi Smlouvu s agentem pro zajisténi odpovidajici clanku 4 (Agent pro zajisténi);

(B) ucinit kroky potfebné k tomu, aby bez zbytecného odkladu po uzavieni smluv podle pismena (A),
nejpozdéji vSak do 5 Pracovnich dntl, byl podan navrh na zéapis Zajisténi do obchodniho rejsttiku;

© po vzniku Zajisténi fadn€ udrzovat az do okamziku iplného splnéni veskerych svych dluhti
vyplyvajicich z Dluhopist, ledaze se vzdava Zajisténi v souladu s Pokynem ke vzdani se zajisténi a

témito Emisnimi podminkami, a

(D) s vyhradou pismena (C), neucinit bez predchoziho souhlasu Agenta pro zajisténi nic, co by vedlo k
zéaniku, oslabeni, znehodnoceni nebo zhorSeni poradi Zajisténi v neprospéch Vlastniki dluhopisi.

5.4 Informacni povinnosti

Emitent bude pisemné informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a oznami Vlastnikiim dluhopist
zptisobem podle ¢lanku 14 (Oznameni):

(A)  jakykoliv Ptipad poruseni a jeho napravu;
(B) vznik a zanik Zajisténi; a
© udéleni Pokynu ke vzdani se zajisténi Agentovi pro zajisténi,

a to nejpozdeji do 5 (péti) Pracovnich dnil, kdy se o této skutecnosti dozveédel nebo se pii vynalozeni fadné
péce dozveédét mél a mohl.

6. VYNOS Z DLUHOPISU
6.1 Urokovy vynos
Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos, ktery se priibézné nevyplaci.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, urokovy vynos z Dluhopisu je splatny pouze
spolecné se splacenim jmenovité hodnoty ptislusného Dluhopisu v Den splatnosti.

S vyhradou nasledujici véty je kazdy Dluhopis Grocen trokovou sazbou ve vysi 18 % (osmnéct procent) p.a.
ze jmenovité hodnoty Dluhopisu za kazdy den od Data emise do Dne splatnosti. Ode dne nasledujiciho po
Konverznim dni, pokud nastane, je kazdy Dluhopis trocen (sniZenou) tirokovou sazbou ve vysi 10 % (deset
procent) p.a. ze jmenovité hodnoty Dluhopisu.
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Dojde-li ke konverzi Dluhopisu mezi jednotlivymi vyro¢imi Data emise, zohledni se v Konverzni ¢astce téz
pomérna ¢ast irokového vynosu narostla na takovém Dluhopisu ke Konverznimu dni.

Dojde-li k pfed¢asnému splaceni Dluhopisu mezi jednotlivymi vyro¢imi Data emise, vznika k pfislusnému
Dni pred¢asné splatnosti dluhopisti pravo na pomérnou ¢ast urokového vynosu za dosud neukoncené
vynosové obdobi, ktera je splatné spolecné s jmenovitou hodnotou Dluhopisu.

Pro ucely téchto Emisnich podminek se za den prvniho nabyti Dluhopisu povazuje den, kdy pfislusny
Dluhopis poprvé uplatné€ nabyl Vlastnik dluhopisu odliSny od Emitenta (,,Den prvniho nabyti‘). Vlastnikovi
dluhopisu nalezi irokovy vynos z pfisluSného Dluhopisu pouze za obdobi ode Dne prvniho nabyti véetné.
Odkazuje-li se v t€chto Emisnich podminkach na narostly, splatny, neuhrazeny, pomérny, odpovidajici nebo
jinak uréeny urokovy vynos z Dluhopisu, rozumi se tim pro ucely urceni jakéhokoli plnéni Vlastnikovi
dluhopisu pouze tirokovy vynos, ktery mu podle piedchozi véty nalezi. Cést irokového vynosu piipadajici
na obdobi pfed Dnem prvniho nabyti se Vlastnikovi dluhopisu nevyplaci, nepfipisuje, nezapocitava,
nezahrnuje do Konverzni ¢astky, nezohlediiuje se pii splaceni, pfedéasném splaceni, pouziti VytéZzku ani
uspokojeni ze ZajiSténi a jinak se nevyporadava. Tim neni dotéeno tro¢eni Dluhopisu podle pfedchozich
odstavcu tohoto ¢lanku od Data emise.

6.2 Vypoctova konvence

Pro ucely téchto Emisnich podminek se vychazi z konvence ,,BCK standard 30E/360° (podle které jeden rok
obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanact) mésict po 30 (tficeti) kalendafnich dnech,
pricemz v ptipadé netiplného mesice se vychazi z poc¢tu skuteéné uplynulych dnti).

6.3 Stanoveni Grokového vynosu

Castka trokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&Zného roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a ptislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet uroku uvedené

v ¢lanku 6.2 (Vypoctova konvence). Jakéakoliv ¢astka dle téchto Emisnich podminek piislusejici k jednomu
Dluhopisu bude zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

7. KONVERZE DLUHOPISU
7.1 Zadost o konverzi

Dolozi-li Opravnéna osoba (ve smyslu ¢lanku 9.4 (Urceni prava na obdrzeni plnéni souvisejicich

s Dluhopisy a uplatnéni prava konverze) Emitentovi, Ze splni podminky pro nabyti Podkladovych akcii
stanovené pravnimi predpisy (predevsim, ze mize nabyt Podkladové akcie fondu kvalifikovanych investort
podle § 272 ZISIF), stanovami Emitenta a statutem Podfondu (,,Kvalifikovany investor*), mize Emitenta
pozadat, aby mu byly Dluhopisy, k nimz je takova osoba Opravnénou osobou pro ucely vykonu prava na
konverzi, vyménény za Podkladové akcie (,,Zédost o konverzi®).

Zadost o konverzi miize Kvalifikovany investor uplatnit pouze v priibéhu , Konverzni Ihiity*, ktera &ini 60
(Sedesat) dnt a po¢inad dnem oznameni Administratora Vlastnikiim dluhopisti o zapoceti Konverzni lhity
zpiisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni) (,,Ozndmeni o poc¢atku konverzni lhuty*). Administrator
ucini Oznameni o po¢atku konverzni lhity bez zbytecného odkladu, nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dn,
ode dne pfijeti Rozhodnuti o povoleni konverze, a spole¢né s timto oznamenim informuje Agenta pro
zajisténi o Konverznim dni. Bez Rozhodnuti o povoleni konverze neni Administrator opravnén ucinit
Oznameni o pocatku konverzni lhity.

Zadost o konverzi nemiize uéinit Kvalifikovany investor, ktery pozadal o pfedéasné splaceni Dluhopist.
Byla-li ve vztahu k Dluhopistim, jichz se tyka Zadost o konverzi, nasledné fadné€ uplatnéna Zadost o
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predcasné splaceni podle ¢lanku 11 (Pfipady poruseni a pred¢asna splatnost), ¢lanku 13.4 (Pfedcasna
splatnost pfi absenci nebo hlasovani proti nékterym usnesenim schiize), nebo nastala-li jejich predc¢asna
splatnost podle ¢lanku 4.4 (Vykon Zajisténi a dalii rozhodnuti), k diive podané Zadosti o konverzi se od
tohoto okamziku nepftihlizi a Emitent konverzi takovych Dluhopisti neprovede; to neplati pro predcasné
splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 8.2 (PfedCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta).

Zadost o konverzi je neodvolatelna. Zadost o konverzi Ize uplatnit vzdy pouze ve vztahu ke viem
Dluhopisiim Kvalifikovaného investora, k nimz je dany Kvalifikovany investor Opravnénou osobou pro
ucely vykonu prava na konverzi, a musi byt doru¢ena Administratorovi na adresu UrCené provozovny

v pisemné formé. Zadost o konverzi musi obsahovat rovnéz poéet Dluhopisti, o jejichz vyménu
Kvalifikovany investor zad4, a identifikaci majetkového uctu cennych papirti, na ktery maji byt pfipsany
Podkladové akcie.

Kvalifikovany investor sou¢asné s Zadosti o konverzi pfedlozi dokumenty nezbytné k prokazani splnéni
podminek pro nabyti Podkladovych akcii ve smyslu prvniho odstavce tohoto ¢lanku.

Pokud Zadost o konverzi nespliiuje podminky stanovené v tomto &lanku 7.1 (Zadost o konverzi), Emitent
k takové Zadosti o konverzi nepfihlizi, o ¢emz neni povinen zadajiciho informovat.

Podanim Zadosti o konverzi Kvalifikovany investor prohlasuje vii¢i Emitentovi, Ze vyjma omezeni
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek na Dluhopisech, o jejichz vyménu Kvalifikovany investor zada,
nevaznou jakakoliv prava tietich osob (vCetné zastavy i pozastaveni prava nakladat s Dluhopisy), a Ze do
doby vyporadani konverze tyto Dluhopisy nezcizi ani nezatizi pravy tietich osob. Porusi-li Kvalifikovany
investor povinnost podle predchozi véty, Emitent neni povinen konverzi provést.

Pro vylouceni pfipadnych pochybnosti plati, ze Kvalifikovany investor, ktery doru¢il Administratorovi
Zadost o konverzi, ma narok na vyplaceni p¥ipadného podilu na zisku (a jinych vlastnich zdrojich) spojeného
s Podkladovymi akciemi pouze poté, co nabude vlastnické pravo k takovym Podkladovym akciim v souladu
s ¢lankem 7 (Konverze Dluhopisi).

V ostatnim se pro Zadost o konverzi a souvisejici odpovédnost Emitenta a Administratora pfiméfend uplatni
rezim Instrukce stanoveny ¢lankem 9.5 (Provadéni plateb).

7.2 Parametry konverze
Pocet Podkladovych akcii, které méa Kvalifikovany investor pii konverzi nabyt, se urci jako podil Konverzni

castky (po odecteni pfipadné castky ptipadajici na dan, v pfipadech, ve kterych je Emitent povinen dan
srazit) a Konverzni ceny, zaokrouhleny dolii na nejblizsi celé ¢islo (,,Konverzni pomér®),

kde:

(A) . JKonverzni ¢astka“ se uréi jako soudet jmenovité hodnoty viech Dluhopist, jichZ se tyka Zadost o
konverzi, a irokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech ke Konverznimu dni, a

B) ,JKonverzni cena“ jedné Podkladové akcie se stanovi jako hodnota Podkladové akcie vyhlaSena

administratorem Emitenta pro nejblizsi termin ocenéni nasledujici po Konverznim dni.

Kvalifikovany investor pii konverzi nabude prave takovy pocet celych Podkladovych akcii, jaky odpovida
Konverznimu poméru. Pti konverzi nelze nabyt spoluvlastnicky podil na Podkladové akcii.

Cast Konverzni ¢astky nepostadujici k nabyti dalsi celé Podkladové akcie se pii konverzi nepouZije a
Kvalifikovany investor neméa ve vztahu k ni narok na jakoukoli ndhradu, doplatek, penézité vypotradani ani
jiné plnéni.
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Pro vylouceni pfipadnych pochybnosti se stanovi, Ze pro ucely urceni plnéni nalezejiciho Kvalifikovanému
investorovi v souvislosti s konverzi se penézita plnéni (zejména urokovy vynos) vyplyvajici z Dluhopisu
zohlediuji pouze do Konverzniho dne (véetn€); Kvalifikovanému investorovi za obdobi po Konverznim dni
zadna takova plnéni nenalezi a nema pravo na jakykoli doplatek.

7.3 Vyména Dluhopist za Podkladové akcie

Pokud Kvalifikovany investor podal Zadost o konverzi a splnil vechny piedpoklady konverze podle téchto
Emisnich podminek, jsou Emitent a pfislusny Kvalifikovany investor povinni ucinit v§e potiebné, aby do 90
(devadesati) dni od Konverzniho dne, ptipadné v terminu posunutém podle nasledujiciho odstavce (,,Den
uplynuti lhity pro vyporadani konverze*), doslo k (i) pfipsani ¢i pfevodu odpovidajiciho poctu
Podkladovych akcii ve prospéch Kvalifikovaného investora a soucasné (ii) pievodu odpovidajiciho poctu
Dluhopist z Kvalifikovaného investora na Emitenta, tj. zejména aby:

(A) byla uzaviena smluvni dokumentace nezbytna k nabyti ptislusného po¢tu Podkladovych akcii
Kvalifikovanym investorem a k nabyti pfislusného poctu Dluhopisti, jichz se Zadost o konverzi tyka,
Emitentem:;

(B) Emitent a Kvalifikovany investor podali veskeré potfebné pokyny k zajisténi vyporadani upisu ¢i
prevodt vedoucich k naplnéni pismena (A) vyse prislusnym osobam vedoucim piislusné majetkové
ucty zaknihovanych cennych papirt;

©) Emitent a Kvalifikovany investor poskytli veskerou dalsi nezbytnou soucinnost vedouci k
vyporadani upisu ¢i prevodu Podkladovych akcii a vyporadani pfevodu Dluhopisi, a zarovein
zajistili, ze potfebnou soucinnost poskytne také kazda osoba vedouci pro n¢ majetkové ucty.

Emitent je opravnén rozhodnout o odlozeni Dne uplynuti lhiity pro vypotadani konverze a odpovidajicim
prodlouzeni lhiity pro vyporadani konverze pokud:

(A) Konverzni den spadne do [obdobi, kdy ve vztahu k Podfondu probiha mimotradné ptecenéni aktiv
anebo dluhd, audit finan¢nich vykaz{ anebo probihaji jiné ¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit
vypocet Konverzni ceny], az o dodatecnych 120 (sto dvacet) dnii, a/nebo

(B) Den uplynuti lhiity pro vypotfadani konverze ptipada na den, kdy v souladu se statutem Podfondu
doslo k pozastaveni vydavani Podkladovych akcii tak, aby nasledoval nejpozdéji v 10. (desaty) den
po obnoveni vydavani Podkladovych akcii,

za predpokladu, ze o tomto rozhodnuti informuje nejpozdéji v piivodni Den uplynuti Ihiity pro vypoiradani
konverze, Administratora a Agenta pro zajiSténi a oznami to Vlastnikiim dluhopisti zpisobem podle ¢lanku
14 (Oznémeni).

Emitent a Kvalifikovany investor se zavazuji postupovat tak, aby pfi vypofadani konverze nedoslo k pievodu
¢i pripsani Podkladovych akcii ve prospéch Kvalifikovaného investora pied prevodem piislusnych
Dluhopisti na Emitenta.

8. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU

8.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti ani k jejich nabyti Emitentem a zruSeni, at’ jiz

v navaznosti na konverzi nebo odkup, bude cela jmenovita hodnota DIuhopisti spolecné s narostlym
urokovym vynosem splacena jednorazové dne 5. 5. 2029 (,,Den kone¢né splatnosti dluhopisii‘).
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8.2 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent ma pravo predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy, pfi¢emz toto pravo mize uplatnit
pouze k datu vyro¢i Data emise a pokud to oznami Vlastnikiim dluhopisii a Administratorovi nejpozdéji 60
(Sedesat) dnti pted ptislusnym dnem ptfedcasné splatnosti (takovy den vedle jinych dni takto oznacenych

v Emisnich podminkach ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopista‘).

Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti DIuhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta v Den piedCasné
splatnosti dluhopist splatit prostfednictvim Administratora postupem podle ¢lanku 9 (Platebni podminky)
vSechny vydané a dosud nesplacené DIluhopisy a narostly tirokovy vynos Dluhopisi, vyjma téch Dluhopist,
k nimz byla pfede Dnem piedgasné splatnosti dluhopisti fadn& uéinéna Zadost o konverzi.

8.3 Urok z prodleni v piipadé nesplaceni Dluhopisii

V ptipadé, Ze se Emitent dostane do prodleni se splacenim jakéhokoli penézitého dluhu z Dluhopisi vici
Vlastnikovi dluhopisu, je Emitent povinen piislusnému Vlastnikovi dluhopisu zaplatit z dluzné ¢astky trok z
prodleni ve vysi odpovidajici roéni vysi diskontni sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den
kalendainiho pololeti, v némz doslo k prodleni, z ¢astky tohoto dluhu dle jeji vyse k prvnimu dni prodleni.
8.4 Odkup Dluhopisi

Emitent miiZe (ale neni povinen) Dluhopisy odkoupit za jakoukoli cenu.

8.5 Vlastni Dluhopisy

Vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené Emitentem nebo nabyté Emitentem v souvislosti s konverzi) nezanikaji,
pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zruSeni vlastnich Dluhopist, mtze tyto
Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni.

8.6 Soucinnost pri splaceni a odkupu

Vlastnik dluhopisti je povinen poskytnout na odpovidajici zadost Emitenta nebo Administratora takovou
soucinnost, aby bylo zajisténo, ze Dluhopisy budou zruseny (i) pii splatnosti nebo (ii) po odkupu a
odpovidajicim rozhodnuti Emitenta o zruseni.

9. PLATEBNi PODMINKY

9.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit penézité dluhy z Dluhopist vylu¢né v Ceskych korunach (K¢), pfipadné jiné
zakonné mén¢ Ceské republiky, ktera by ceskou korunu nahradila, kdy vSechny pené¢zité dluhy z Dluhopist
budou automaticky a bez dalsitho oznameni Vlastniktim dluhopist ¢i svolani Schiize splatné v nahrazujici
meéné, pficemz jako sménny bude pouZit oficialni kurz.

9.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora ke Dni splatnosti.

9.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den splatnosti pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den splatnosti
namisto toho piipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz
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Emitent nebude povinen platit Girok nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v dusledku stanovené konvence Pracovniho dne.

Pro vylouc¢eni pochybnosti, lhiity stanovené t€mito Emisnimi podminkami pro podani Zadosti o konverzi ani
Zadosti o ptedcasné splaceni se neposouvaji v souladu s konvenci Pracovniho dne.

9.4 Urceni prava na obdrZeni pInéni souvisejicich s Dluhopisy a uplatnéni prava konverze

Oprévnénymi osobami, kterym Emitent nebo Agent pro zajisténi bude poskytovat plnéni nebo které mohou
vykonat pravo na konverzi Dluhopist, jsou osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke dni, ktery:

(A) pro poskytovani plnéni z Dluhopisti a pro urceni osoby opravnéné k Vytézku z vykonu Zajisténi, o
30 (tficet) dni predchdzi prislusnému Dni splatnosti,

(B) pro vykon prava na konverzi Dluhopisti, odpovida dni Oznameni o pocatku konverzni lhiity ze
strany Administratora podle ¢lanku 7.1 (Zadost o konverzi),

(,,Rozhodny den®), ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi a Agentovi pro zajisténi presvédéivym
zpusobem nejpozdéji s predstihem 5 (péti) Pracovnich dnti prokazano, Ze zapis na uctu vlastnika neodpovida
skute¢nosti, a Ze existuje jina osoba nebo osoby, na jejichz Gctu vlastnika mély byt Dluhopisy evidovany ke
konci pfislusného Rozhodného dne, pticemz v takovém ptipade takové osob€ nebo osobam (,,Opravnéné
osoby*) (a) Emitent (i) splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii a pfipadny narostly urokovy vynos, (ii) v jejiz
prospéch zajisti ptipsani nebo prevod prislusSného poctu Podkladovych akcii, pokud splni pfedpoklady ¢lanku
7 (Konverze Dluhopistl), zejména piijde o Kvalifikovaného investora, ktery (dodate¢n&) fadné poda Zadost o
konverzi v pribéhu Konverzni lhiity; jinak Emitent konverzi Dluhopisti neprovede a k zaméru nabyt
Podkladové akcie neptihlizi, a (b) Agent pro zajisténi vyplati Vytézek z vykonu Zajisténi.

Pro ti€ely urceni Opravnéné osoby podle tohoto ¢lanku nebudou Emitent, Administrator ani Agent pro
zajisténi piihlizet k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na
centralni evidenci po Rozhodném dni. Pokud to nebude odporovat pravnim piedpisiim, mohou byt pro tyto
ucely prevody Dluhopisti pozastaveny, a to (i) v pfipadé Rozhodného dne podle pismene (A) ode dne
bezprostiedné nasledujiciho po tomto Rozhodném dni az do prislusného Dne splatnosti a (ii) v pfipadé
Rozhodného dne podle pismene (B) ode dne bezprostfedné nasledujiciho po tomto Rozhodném dni az do
Konverzniho dne.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika zastaveny, povazuje se zastavni vétitel zapsany ve vypisu

z evidence prislusné emise Dluhopist vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného dne
opravnénou k vyplaté plateb z Dluhopist ve vztahu k pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence
emise DIuhopistl je ziejmé, ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopist je ptislusny
Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi a Agentovi pro zajisténi prokazano jinym pro né
uspokojivym zptisobem, Ze ptislusny Vlastnik dluhopisti ma pravo na ptislusnou vyplatu ve vztahu

k zastavenym Dluhopisiim na zakladé¢ dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim veéfitelem.

9.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
prevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny zpiisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pét) Pracovnich dnil pied
Dnem splatnosti.
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Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s podpisem ovéfenym tiedné nebo opravnénym
pracovnikem Administratora; stejnému pozadavku podléha i plna moc podle odstavce nize. Za vyhovujici se
pritom povazuje rovnéz elektronicka forma pokynu nebo takové plné moci, jsou-li podepsany
prostfednictvim platformy DocuSign nebo jiného obdobného prostfedku umoznujiciho ovétreni identity
podepisujici osoby, pokud takovy zplisob Administrator akceptuje. Pokyn bude obsahovat dostate¢nou
informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu a v ptipadé pravnickych osob dale
originalem nebo ufedn¢ ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo
jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi Sesti mésict, pricemz
soulad idajii v takovémto vypise s instrukci oveéri Administrator (pokyn spolu s vypisem z obchodniho
rejstiiku a potvrzenim o dafiovém domicilu, popf. ostatnimi pfilohami déle jen ,,Instrukece®).

Pokud Opravnéna osoba poda Instrukci prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze po
predlozeni originalu nebo ufedné overené kopie plné moci, pricemz podpis Opravnéné osoby na plné moci
musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni
o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napi. Administrator je opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci véetné ufedné ovéreného piekladu do ceského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen
provétovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukcei a neni odpoveédny za skody zptisobené
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vS§echny nalezitosti a je Administratorovi
sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Jakékoli dokumenty predlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti

s platbami Opravnénym osobam musi byt v ceském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do ¢eského
jazyka soudnim prekladatelem, neni-li v t€chto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se
souhlasem Administratora dohodnuto jinak. Dokumenty vydané v zahranic¢i musi byt superlegalizovany nebo
opatieny apostilou, nestanovi-li prislu§na mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak.

Instrukce bude povazovana za fadné doru¢enou, pokud byla Administratorovi doru¢ena nejméné 5 (pét)
Pracovnich dnii pted Dnem splatnosti.

Jakakoli Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatituje narok na daiiové zvyhodnéni, je povinna doruéit
Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém daiovém domicilu
jakoz i dalsi doklady, které si mize Administrator a piislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provétovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a
neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou ijmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby

s doruCenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o aktudlnim daniovém domicilu) nebudou Administratorovi
doruceny ve stanovené lhtité, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady predlozeny nebyly.
Opravnéna osoba muize tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat
Emitenta prostfednictvim Administratora o vraceni srazkové dané€.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
radné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle
tohoto ¢lanku 9.5 (Provadéni plateb) a pokud je nejpozdéji v prislusny Den splatnosti takové Castky
odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zplisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei, tak povinnost Emitenta
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zaplatit jakoukoli dluznou castku se povazuje za spln€nou fadné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osob¢ v souladu s dodate¢né dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 9.5 (Provadéni
plateb), a pokud je nejpozdéji do 10 (deset) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
Instrukei, odepsana z uc¢tu Administratora. Opravnéné osoba nema v takovém piipadé ndrok na jakykoli
urok, vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zpisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fddné
Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 9.5 (Provadéni plateb) (zejména
dokladu o dafiovém domicilu) nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly
nespravné, neiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator
ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipadé€ nevznikd zddny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za
dobu prodleni.

9.6 Zména zpiisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb, pokud
zména neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist. V ostatnich pfipadech bude o takové zméné
rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 13 (Schiize). Ptijeti rozhodnuti o zméné€ zplisobu provadéni platby
oznami Vlastnikiim dluhopistt Administrator zpiisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Oznameni).

10. ZDANENI

Neni-li v tomto ¢lanku 10 (Zdanéni) vyslovne uvedeno jinak, Emitent neodpovida za jakoukoli dan (véetné
jejiho odvodu ¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména véetné jakékoliv dané souvisejici s nabytim,
vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

Nasledujici informace predstavuji pouze obecné shrnuti vybranych danovych dopadt podle pravnich
predpisii Ceské republiky u¢innych k Datu emise, a to pouze ve vztahu k p¥ijemctim, kteii jsou Eeskymi
datiovymi rezidenty. Toto shrnuti nepfedstavuje tplny popis vSech daniovych dopadi souvisejicich s
nabytim, vlastnictvim, pfevodem, splacenim nebo jinym vykonem prav z Dluhopist.

Vynos Dluhopisu ve form¢ urokového vynosu vyplaceného fyzické osob¢, ktera je ¢eskym danovym
rezidentem, podléha v Ceské republice dani vybirané srazkou podle zvlastni sazby dané ve vysi 15 %; tato
srazka ptedstavuje pii splnéni zakonnych podminek kone¢né zdanéni tohoto piijmu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve formé urokového vynosu vyplaceného pravnické osobg, ktera je ceskym daniovym
rezidentem, obecné nepodléha srazkové dani a vstupuje do obecného zakladu dané z ptijmi pravnickych
osob; obecna sazba této dané ¢ini 21 %.

V ptipadé, Ze v souladu s pravnimi predpisy podléha piijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem, jakékoli
form¢ danové srazky (veetné srazky k zajisténi dan¢), za jejiz provedeni odpovida Emitent jako platce dané,
provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhiité a vysi. Emitent je obecné povinen takto
postupovat zejména v pripadech stanovenych ptislusnymi pravnimi ptedpisy, a to mimo jiné ve vztahu k
fyzickym osobam, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisti zadné ¢astky jako nahradu v disledku takovych dani.

Vyse uvedené informace se nezabyvaji komplexné danovymi dopady ptevodu Dluhopist, pfijmu plynouciho
z prava na splaceni ¢i konverze Dluhopisu ani jinych specifickych situaci.
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Danovy rezim investora, ktery neni povazovan za ¢eského danového rezidenta, se miize od vyse uvedeného
lisit. Dafiové piedpisy Ceské republiky nebo danové piedpisy statu danové rezidence investora mohou mit
dopad na pfijem plynouci z Dluhopisi. Investor by mél v souvislosti s Dluhopisy posoudit své daniové
postaveni individualné, idealné se svym dafiovym poradcem.

11. PRIPADY PORUSENi A PREDCASNA SPLATNOST
11.1  Piipady poruseni

Pokud nastane Piipad poruseni a bude nadale (tedy bez sjednani napravy) trvat, a nesvola-li Schtzi z tohoto
divodu Emitent z vlastniho podnétu, mohou Vlastnici dluhopist, ktefi jsou Vlastniky dluhopist, jejichz
souhrnna jmenovita hodnota dosahuje alespon 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a
nesplacenych Dluhopist, pissmnym oznamenim adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny pozadat o svolani Schiize v souladu s ¢lankem 13 (Schiize) za i¢elem hlasovani o
moznosti pozadovat predasné splaceni Dluhopist v Piipadé poruseni (,,Zadost o svolani schiize®).

Vlastnici dluhopisti nemaji pravo podat Zadost o svolani schiize, pokud jde o takovy Piipad poruseni ve
vztahu, ke kterému jiz byla svolana Schiize v minulosti, a bud’ nerozhodla o moznosti prfedcasné splatnosti
Dluhopist z divodu Ptipadu poruseni, nebo stanovila dodate¢nou lhiitu pro splnéni povinnosti Emitenta a
tato lhita jesté neuplynula.

,»Pripad poruSeni“ znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(A)  jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a ziistane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemnée upozornén jakymkoliv Vlastnikem dluhopisti pisemnym oznamenim ur¢enym a
dorucenym Emitentovi a rovnéz doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

(B) Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost podle téchto Emisnich
podminek (véetné povinnosti podle ¢lanku 5 (Povinnosti Emitenta)) a toto poruseni nebude
napraveno ani ve 1hiité 20 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemn¢
upozornén jakymkoliv Vlastnikem dluhopisti pisemnym oznamenim ur¢enym a doruc¢enym
Emitentovi a rovnéz doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny.

© nedojde z divodl na stran€ Emitenta ke vzniku Zajisténi do 60 (Sedesati) dnii od Data emise, nebo
(po vzniku Zajisténi) zastavni prava v ramci Zajisténi nebudou zastavnimi pravy v poradi
predpokladaném témito Emisnimi podminkami, Zajisténi v rozporu s témito Emisnimi podminkami
zanikne nebo piestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu v rozporu s témito Emisnimi
podminkami platné a uc¢inné a toto poruseni neni napraveno nejpozd¢ji 20 Pracovnich dnt poté, co
k poruseni doslo; pro vylouceni pochybnosti plati, Ze vzdani se Zajisténi v souladu s clankem 4.6
(Vzdani se Zajisténi) nezaklada Ptipad poruseni.

(D) Insolvence

(a) Emitent navrhne soudu zahajeni insolvencniho tizeni, prohlaseni konkursu na sviij majetek
nebo majetek Podfondu, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluZzeni nebo zahajeni
obdobného fizeni (,,Insolvenéni navrh®), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné
uspokojit vétitele podle pravnich predpist.

(b) Ve vztahu k majetku Emitenta nebo Podfondu dojde k pravomocnému vydani rozhodnuti o
upadku ve smyslu § 136 odst. 1 Insolven¢niho zdkona.
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(©) Na majetek Emitenta nebo Podfondu je soudem nebo jinym pfislusnym organem prohlasen
konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné fizeni, ledaze
navrh na zahajeni takového fizeni je:

(1) do 60 dnti vzat zpét nebo je v této lhtté insolvenénim soudem odmitnut ¢i zamitnut
z jinych divodt nez z divodu nedostatku majetku podle bodu 11.1(c)(iii) nize, nebo

(i1) cesky insolven¢ni soud rozhodl podle § 100a Insolvenéniho zakona, o predbézném
posouzeni insolven¢niho navrhu a tento navrh ve lhite podle § 128a odst. 1 tohoto
zakona odmitl pro zjevnou bezdivodnost nebo obdobné rozhodnuti bylo pfijato
v jiné jurisdikci; nebo

(iii))  Insolvencni navrh je pfislusSnym organem zamitnut z toho divodu, ze majetek
Emitenta by nekryl ani ndklady a vydaje spojené s insolvencénim fizenim.

(E) je vydano pravomocné rozhodnuti ¢i ptikaz (v€etné k vykonu rozhodc¢iho nalezu) k platbé penézni
castky prevysujici 50.000.000 K¢ nebo ekvivalentu této castky v jiné méné proti Emitentovi, které
nejsou do 30 (tficeti) Pracovnich dnti od jejich vydani zruseny ¢i zaplaceny.

(F dluhy z Dluhopist pfestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle
Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 10 (deseti)
Pracovnich dnt.

11.2  Zadost o pied¢asné splaceni

Rozhodne-li Schiize o opravnéni Vlastnikti dluhopisti pozadovat pied¢asné splaceni Dluhopist v Piipadé
poruseni, maji Vlastnici dluhopisti pravo pozadat Emitenta o pfed¢asné splaceni Dluhopist. Zadost o
preddasné splaceni (,,Zadost o piedéasné splaceni®) musi byt uréena Emitentovi a doruéena
Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji do 30 dnil ode dne zpiistupnéni usneseni Schiize,
ktera rozhodla o moznosti pozadovat predcasné splaceni podle zapisu z jednani dle clanku 13.5 (Zapis

z jednani) (jinak toto pravo zanika); tim neni doteno pravo pozadovat pfedcasné splaceni podle ¢lanku 13.4
(Predcasna splatnost pti absenci nebo hlasovani proti nékterym usnesenim schiize).

V Zadosti o predasné splaceni je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejich predtasné splaceni se zadé a
majetkovy uéet, typ majetkového uétu a ndzev osoby, u které je majetkovy Gidet vedeny. Zadost o predéasné
splaceni musi byt pisemna, podepsana zadatelem nebo osobami opravnénymi jednat jménem zadatele,
pricemz jejich podpisy museji byt ufedné ovéfeny.

11.3  Splatnost piredc¢asné splatnych dluhopisi

Vsechny ¢&astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi, ktery #4dné podal Zadost o piedéasné splaceni, se
stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni kalendainiho mésice nasledujiciho po kalendarnim mésici,
ve kterém uplynula lhiita pro dorugeni Zadosti o pfed¢asné splaceni, ledaZe se Dluhopisy stanou splatné
diive na zakladé téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich predpist (v takovém
ptipad¢ se postupuje podle ptislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni
pravnich piedpist) (takovy den, vedle jinych dnd takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach ,,Den
pied¢asné splatnosti dluhopisti®), ledaZe piislugny Piipad poruseni byl napraven pied doruéenim Zadosti o
predcasné splaceni nebo byla tato zadost vzata zpét v souladu s ¢lankem 11.4 (Zpétvzeti zadosti o predcasné
splaceni Dluhopisit). Emitent je opravnén splatit ptislusné castky kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery
dorugil véas Zadost o pred¢asné splaceni i pfede Dnem predéasné splatnosti dluhopisi.
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11.4  Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopist

Zadost o pied¢asné splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzata zpét, aviak jen ve
vztahu k Dluhopistim daného Vlastnika dluhopisti a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urené provozovny nejpozd€ji 5 (pét) Pracovnich dnii pred tim, nez se
prislusné castky stdvaji splatnymi podle piedchoziho ¢lanku 11.3 (Splatnost pfedcasné splatnych dluhopist).
Takové zpétvzeti viak nema vliv na Zadost o predéasné splaceni ostatnich Vlastnikt dluhopist.

11.5  DalSi podminky pi‘edéasného splaceni Dluhopist

Pokud ustanoveni ¢lanku 11 (Piipady poruseni a ptedcasna splatnost) nestanovi jinak, pro predc¢asné splaceni
Dluhopist podle tohoto se obdobné pouziji ustanoveni clanku 9 (Platebni podminky).

12. ADMINISTRATOR, MANAZER A URCENA PROVOZOVNA

12.1 ManaZer

Zajistovanim ¢innosti spojenych s nabidkou a umisténim Dluhopisi u investori bez zadvazku Dluhopisy
upsat nebo koupit Emitent na zaklad¢ piikazni smlouvy povéfil nebo povéii Manazera (,,Smlouva s
manaZzerem-®).

12.2  Administrator

Zajistovanim ¢innosti spojenych se splacenim Dluhopisii a vyplatou vynosu, stejné tak jako ¢innosti spojené
s realizaci prava na konverzi Dluhopist za Podkladové akcie bude na zdkladé smlouvy s Emitentem
zajistovat Administrator (,,Smlouva s administratorem®).

12.3  Urcena provozovna

Administratorova urcena provozovna (,,Uréena provozovna“) se nachazi nasledujici adrese:

AVANT Capital a.s., Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4,

pfipadné na jej nahrazujici nebo dalsi adrese urené Emitentem v souladu s ¢lankem 12.4 (Dalsi nebo jiny
ManaZzer, Administrator ¢i Ur¢end provozovna).

12.4  DalSi nebo jiny ManaZer, Administrator ¢i Urcena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho ManaZera nebo Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Uréenou provozovnu za predpokladu, Ze takova zména nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy
Vlastnikd dluhopisti. Takovou zménu Emitent Vlastnikiim dluhopisii oznami zptisobem uvedenym v ¢lanku
14 (Oznémeni).

12.5  Vztah Administratora a ManaZera k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem a Smlouvy s manazerem
jednaji Administrator a Manazer jako zastupci Emitenta; za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist
Administrator ani Manazer samostatné neodpovidaji.

12.6 Smluvni dokumentace k nahlédnuti

Vlastnikim dluhopisii jsou k dispozici k nahlédnuti v Uréené provozovné v Pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod. také Smlouva s administratorem a Smlouva s manazerem.
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13.  SCHUZE

13.1  Pusobnost a svolani schiize

(a) Pisobnost

Emitent, Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schiizi Vlastnikt
dluhopist (,,Schiize*) pouze v pripadech stanovenych v ¢lanku 4 (Agent pro zajisténi) nebo 13 (Schiize)
Emisnich podminek, platnymi pravnimi pfedpisy (ledaze Emisni podminky stanovi jinak) a v souladu s nimi.
Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil
svou povinnost svolat Schiizi, pti¢emz v takovém ptipadé hradi naklady na organizaci, svolani a konani
Schtize Emitent. Naklady spojené s tiCasti na Schiizi si hradi kazdy i€astnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen
nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 13.1(e) (Ozndmeni o svolani schiize):
(1) dorucit Administratorovi zadost o obstarani vypisu z evidence emise Dluhopist (tj. dokladu o poctu vSech
Dluhopist opraviujicich k ucasti na Schizi), a (ii) pokud o to Administrator pozada, uhradit

Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s ptipravou a konanim Schuize.

V ptipadech, kdy je Schiize svolana svolavatelem, kterym neni Emitent, je Emitent povinen svolavateli
poskytnout veskerou soucinnost.

(b) Schiize svolavana Emitentem
Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko v pfipade:

(A) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje;

(B) ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi v souladu se Smlouvou s agentem pro zajisténi;

© pozadavku na zménu v osobé Agenta pro zajiSténi ze strany Vlastnika dluhopist, jejichZ jmenovita
hodnota piedstavuje alesponi 5 % (pét procent) celkové jmenovité hodnoty Dluhopist,

pri¢emz tyto situace se povazuji za zmény zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21 odst. 1 Zakona o
dluhopisech (,,Zmény zasadni povahy*).

Emitent je dale povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastniki
dluhopist v piipadeé:

(A) kdy je svolani a konani Schiize predpokladdano v ¢lanku 4.2 (Péce Agenta pro zajisténi); a
B) kdy nastal a trva Piipad poruseni podle ¢lanku 11.1 (Pfipady porusSent).

Emitent je dale kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu, vcetné ptipadl, pokud by podle jeho
nazoru mohlo dojit ke kterémukoliv Ptipadu poruseni.

(©) Schiize svolavana Agentem pro zajisténi

Agent pro zaji$téni je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat na naklady Emitenta Schiizi v kazdém
z nasledujicich piipadi:
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(A) Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit, a
(B) konani Schiize je ptedpokladano v ¢lanku 4.4 (Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti).

Agent pro zajisténi je dale opravnén svolat Schizi v ptipadech, kdy je konani Schiize predpokladano v téchto
Emisnich podminkach podle ¢lanku 4 (Agent pro zajisténi).

(d) Schiize svolavana Vlastnikem dluhopisu

Pravo Vlastnikli dluhopisti svolat Schtizi se v nejvy$$im mozném rozsahu povoleném pravnimi predpisy
vylucuje, tj. Vlastnici dluhopist maji pravo svolat Schiizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich ptedpist nebo tyto Emisni podminky za podminek jimi stanovenych.

(e) Oznameni o svolani schiize

Je-li svolavatelem Emitent, je povinen uvetejnit oznameni o svolani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku
14 (Oznameni), a to nejpozdéji 15 (patnact) dnti prede dnem konéni Schiize.

Je-li svolavatelem Agent pro zajiSténi, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (jsou
povinni) nejpozdéji 30 (tficet) dnd prede dnem konani Schiize dorucit oznameni o svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) urcené a doru¢ené Emitentovi a rovnéz dorucené Administratorovi do Urcené
provozovny, pricemz Emitent zajisti uvefejnéni takového oznameni zpiisobem stanovenym 14 (Oznameni)
tak, aby k uverejnéni doslo nejpozdéji 15 (patnact) dnti pfede dnem konéni Schtize.

Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespoil

(A) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,

(B) oznaceni Dluhopisti obsahujicim alespon ndzev Dluhopisu, Datem emise a ISIN,

© misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz datum konani Schlize musi pfipadat na Pracovni den
a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod. a ne pozd¢ji nez 16:00,

(D) program jednani Schiize a, je-1i navrhovana Zména emisnich podminek, vymezeni ndvrhu zmény a
jeji zdiivodnéni, a

(E) Rozhodny den pro ucast na schiizi.

Schtize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za Gcasti a se
souhlasem vsech Vlastnikti dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym
zpiisobem, jakym byla svolana.

13.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

(a) Osoby opravnéné tcastnit se schiize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze:

(A) Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim

depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence emise DIuhopisi ke konci sedmého dne pied datem
ptislusné Schuize (,,Rozhodny den pro tuéast na schiizi®), nebo
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(B) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zékaznika v Centralnim
depozitafi byl prislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro t¢ast na schiizi, o tom, Ze
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a Ze Dluhopisy drzené touto
osobou jsou evidovany na uctu spravce z divodu jejich spravy

(,,Osoba opravnéna k téasti na schizi).

Potvrzeni podle pismena (B) musi byt pisemné (s ufedné oveéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledné obsahu i formy.

Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
priloZen original nebo ufedné ovéfena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného
rejstiiku ne star$i nez 3 mésice pred datem pfislusné Schiize. Administrator mtize pozadovat, aby veskeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim piekladem do ¢eského jazyka.

K ptipadnym pievodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na schiizi se neptihlizi.
(b) Hlasovaci pravo a zastoupeni

Pocet hlast nalezejicich Osob¢ opravnéné k ucasti na schiizi odpovida poméru poctu ji vlastnénych
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, a poctu vydanych a nesplacenych Dluhopisti
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro tc¢ast na schtizi a které¢ k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 8.5 (Vlastni Dluhopisy), se pro ucely ustanoveni téchto
Emisnich podminek upravujicich Schtizi neptihlizi.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce Vlastnikti dluhopisti podle clanku 13.3(c) (Spolecny
zastupce), nemuize tento spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopisi jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a podpis musi byt
ufedné ovéfen.

Pokud je Vlastnik dluhopisii pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobé, ktera je opravnéna
Vlastnika dluhopisii zastupovat na Schiizi na zakladé plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo tredné
ovefenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi
nez 3 mésice pred datem piislusné Schiize. Fyzicka osoba se prokaze prukazem totoznosti. Administrator
muze pozadovat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim prekladem do
ceského jazyka.

(©) Ucast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen Gcastnit se Schiize, a to bud’ osobné (prostiednictvim ¢lenti svého statutarniho organu),
nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni G€astnit se Schiize zastupci Administratora, Agenta
pro zajisténi, spole¢ény zastupce Vlastnikli dluhopist podle ¢lanku 13.3(c) (Spole¢ny zastupce), hosté
pfizvani Emitentem, Administratorem nebo Agentem pro zajisténi.

V piipadé, Ze je Schiize svoland Agentem pro zajisténi, konana z dtivodu, ktery se Agenta pro zajisténi tyka

nebo v jiném piipadé, kdy je vyZadovana jeho pfitomnost zakonem nebo t€émito Emisnimi podminkami
(v€etné podle ¢lanku 4 (Agent pro zaji$téni)), je Agent pro zajiSténi povinen se Schiize zicastnit.
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13.3  Prubéh schiize, rozhodovani schiize
(a) UsnaSenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schiizi, které byly

k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacend jmenovita hodnota
ptfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti emise Dluhopist.
Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 8.5 (Vlastni Dluhopisy) Emisnich podminek, se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, neptihlizi
se k jeho hlastim, je-li soucasné Osobou opravnénou k u€asti na schiizi. Pfed zahajenim Schiize poskytne
svolavatel informaci o poc¢tu vSech Dluhopisit a Osobach opravnénych k ucasti na schiizi v souladu

s Emisnimi podminkami.

(b) Piedseda schuze

Schiizi svolané Emitentem piedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Agentem pro zajisténi,
Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopisti piedseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlast
pritomnych Osob opravnénych k iCasti na schtizi. Do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba urc¢ena
svolavajicim Agentem pro zajisténi, Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pticemz
volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

(©) Spolecny zastupce

Emitent neustanovil spoleéného zastupce, ktery je opravnén uplatiiovat ve prospéch Vlastnikl dluhopisti
vSechna prava spojena s Dluhopisy, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a ¢init ve
prospéch Vlastnikti dluhopisti dal$i ukony nebo jinak chranit jejich zajmy podle ustanoveni § 24 odst. 8
Zakona o dluhopisech, a to na zakladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k Datu emise mezi spole¢nym
zastupcem a Emitentem v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (,,Spoleény zastupce®); tim neni
dotceno opravnéni Vlastnikti dluhopisii prostfednictvim Schiize zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
takového Spole¢ného zastupce v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech.

Spole¢ny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisti skutecnosti, které by
pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stet jejich zajmi se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo
takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spolecného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz urci, jak se
postupuje, dojde-li ke stietu zdjmu Spolecného zéstupce se zajmy Vlastnikid dluhopisti, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

Spole¢ného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym

spoleénym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude vefejnosti dostupné na
Internetovych strankach Emitenta.

(d) Rozhodovani schiize

Schtize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje Zména
zasadni povahy, nebo (ii) voli a odvolava spolecny zastupce, je tieba Kvalifikované vétSiny. Pokud nestanovi
pravni predpisy ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlast
pritomnych Osob opravnénych k casti na schiizi.

(e) Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnasenischopné, bude bez dalSiho rozpusténa.
Neni-li Schtize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 13.1(b) (Schtize svolavana
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Emitentem), usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svolad Emitent nebo jiny svolavatel
Schiize, je-li to nadale potiebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydnti od plivodniho terminu.
Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikim dluhopisi oznameno
nejpozdéji do 15 dnil ode dne piivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich
podminek podle ¢lanku 13.1(b) (Schiize svolavana Emitentem) je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 13.3(a) (UsnaSenischopnost). Emitent je opravnén svolat
nahradni Schtizi rovnéz soucasné se svolanim plivodni Schiize nebo kdykoli pted konanim fadné Schiize tak,
aby se konala alespon 5 Pracovnich dnli ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize.

13.4  Piedcasna splatnost pii absenci nebo hlasovani proti nékterym usnesenim schuze

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, je Osoba opravnéna k i€asti na schtizi, kterd podle
zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize neztiéastnila (,,Zadatel), opravnéna formou
Zadosti o predcasné splaceni pozadovat predéasné splaceni nesplacenych Dluhopist, jichZ byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro uc€ast na schtizi, jakoz i narostlého tirokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani
Schiize nasledné neptevede (v piipadé prevodu toto pravo zanika). Pro postup pii uplatnéni takového prava
se obdobné pouziji &lanky 11.2 (Zadost o predéasné splaceni) az 11.5 (Dalsi podminky predéasného splaceni
Dluhopisti). Zadatel nema pravo pozadovat odkup Dluhopist, jichZ byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro
ucast na schuizi, za trzni cenu.

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu

§ 21 odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schiize s jejich zménou vyzaduje zakon, mize
Schiize soucasné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, mtze
Vlastnik dluhopisti pozadovat splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byl vlastnikem
k Rozhodnému dni pro u€ast na Schiizi, pficemz Dluhopisy neni oprdvnén od tohoto okamziku prevést, jakoz
i odpovidajiciho narostlého urokového vynosu ve vztahu k takovym DIluhopisiim v souladu s Emisnimi
podminkami. Nestanovi-li rozhodnuti Schtize jinak, na takovou zadost Vlastnika dluhopisi se uplatni
ujednani tykajici se Zadosti o predasné splaceni podle tohoto &lanku obdobns.

Emitent tedy timto ve smyslu § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech upozoriuje, Ze se Emisni podminky v
nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o dluhopisech:

(A) odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, ma Zadatel v piipadech uvedenych v prvnim
odstavci tohoto ¢lanku 13.4 (PredCasna splatnost pii absenci nebo hlasovani proti nékterym
usnesenim schiize) pravo pouze pozadovat splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi,
nikoliv odkup Dluhopisti za trzni cenu; a

(B) odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se ¢astky, na jejichZ vyplatu ma Zadatel pravo
podle tohoto ¢lanku 13.4 (Pfed¢asna splatnost pii absenci nebo hlasovani proti nékterym usnesenim
schiize) stavaji splatnymi az k poslednimu Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po
kalendainim mésici, ve kterém uplynula lhiita pro Zadost o predéasné splaceni, nikoliv 30 dnii po
podani samotné Zadosti o predéasné splaceni.

13.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do 30 (tficeti) dnti od
konani Schiize zapis obsahujici zaveéry Schiize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis nejpozde€ji do 30 dnii od konani Schiize rovnéz
doruc¢en Emitentovi a Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni
prav z Dluhopist. Zapis ze Schtize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené
provozovné. Emitent je povinen ve 1huté do 30 (tficeti) dnd od konani Schlize uvetejnit sam nebo
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prostiednictvim jim povétené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem
stanovenym v ¢lanku 14 (Oznameni).

Pokud Schiize projednavala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnutich
Schiize potizen notaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ti€asti na schlizi, které hlasovaly pro
pfijeti usneseni, a poctd Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi. Pokud
se vyhotovuje o rozhodnuti Schiize notafsky zapis, jiny zapis o Schlizi se nevyhotovuje.

13.6 Rozhodovani mimo Schiizi
(a) Oznameni navrhu rozhodnuti

V souladu s t€émito Emisnimi podminkami je pfipustné i rozhodovani mimo Schizi. V takovém ptipadé
svolavatel oznami v§em Vlastnikiim dluhopisti navrh rozhodnuti zptisobem stanovenym v ¢lanku 14
(Oznameni). Navrh rozhodnuti musi obsahovat alespoi (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimaln€ nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného
rozhodnuti a jeho zdiivodnéni, (iv) lhitu pro doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopisu, ktera ¢ini nejméné 15
dnt, (v) Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi, (vi) podklady potiebné pro piijeti rozhodnuti a (vii)
dalsi informace a udaje dle uvazeni svolavatele.

(b) Osoby opravnéné rozhodovat mimo Schiizi

Rozhodovani mimo Schiizi je opravnén se ti€astnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopisu ve vypisu z evidence emise Dluhopisti poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci
kalendarniho dne predchazejiciho o sedm kalendainich dnti dni ozndmeni navrhu rozhodnuti dle ¢lanku
13.6(a) (Oznameni navrhu rozhodnuti) (,,Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schuzi®), pfipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl prislusny pocet Dluhopisi
evidovan k Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z ditvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pievodiim Dluhopisii
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro rozhodovani mimo Schtizi se nepiihlizi.

(c) Prijeti rozhodnuti

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruc¢eno vyjadieni posledniho Vlastnika dluhopisti k navrhu, nebo
marnym uplynutim posledniho dne lhiity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastnikti dluhopisi, bylo-li
dosazeno poctu hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti. Nedoruci-li Vlastnik dluhopist své vyjadieni vcas svij
souhlas s navrhem rozhodnuti, plati, Ze s navrhem nesouhlasi. Jedna-li se o navrh o vécech ptedstavujicich
Zménu zasadni povahy, je k platnému zapoc¢teni hlasu vyzadovan ufedné ovéfeny vlastnoruéni podpis nebo
musi byt hlasovani u¢inéno prostfednictvim datové schranky.

(d) Ostatni ustanoveni

Pro rozhodovani mimo Schtizi se ustanoveni ¢lanki 13.1 (Pdsobnost a svolani schiize) az 13.5 (Zapis

z jednani) pouzije obdobn€. Za den konani Schiize se povazuje posledni den lhlity stanovené pro doruceni
vyjadieni Vlastnikti dluhopisii. Pro obsah notaiského zapisu se § 80gd odst. 2 Notatrského fadu pouzije
priméfené s tim, ze namisto daje identifikujiciho notafsky zapis o navrhu rozhodnuti se uvede obsah
navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j) Notaiského fadu se neuvede.
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14.  OZNAMENi{
14.1 Oznameni Vlastnikim dluhopisii Emitentem

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopist bude fadné u¢inéno Emitentem, pokud bude uvetejnéno v ceském
jazyce na Internetové strdnce Emitenta.

14.2  Oznameni Vlastnikim Dluhopisii Agentem pro zajiSténi

Jakékoli ozndmeni Vlastnikiim dluhopisti bude f4dné u¢inéno Agentem pro zajisténi, pokud bude uveiejnéno
v Ceském jazyce na Internetové strance Agenta pro zajisténi.

14.3  Oznameni Vlastnikiim Dluhopisii Administratorem

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude fadné u¢inéno Administratorem, pokud bude uveiejnéno
v Ceském jazyce na Internetové strance Administratora.

14.4 Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi dle téchto Emisnich podminek bude fadné€ ucinéno, pokud bude doruceno
Emitentovi na adresu Uréené provozovny, nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisti
oznamena zpUisobem popsanym v tomto ¢lanku. Pro ucely fadného doruceni bude jakékoliv oznameni
obsahovat oznac¢eni DIuhopist (alespon nazev Dluhopisu a ISIN).

14.5  Spole¢na ustanoveni k oznamovani

Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky jiny zpisob, bude takové
oznameni povazovano za fadn€ ucinéno jeho uveiejnénim zpisobem piedepsanym piislusSnym pravnim
predpisem, nebo prislusnym ustanovenim téchto Emisnich podminek. V pfipad¢, ze bude nékteré oznameni
uvefejnovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do jinych jazykt; v piipad€ rozporu je rozhodujici Ceské
znéni.

Soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti, popft. dal$imi subjekty
zucastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (v¢etn€ spori tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je vyluéné Méstsky
soud v Praze, ledaze v daném ptipade neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi
jiny mistné pfislusny soud.

16.  PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 3 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
17.  DEFINICE A VYKLADOVA PRAVIDLA

17.1  Definice

Nad ramec pojmil jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro tcely Emisnich podminek
nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
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»Administrator* oznacuje spole¢nost AVANT Capital a.s., jejiho nastupce v této funkci piipadné dalsi
osobu podle ¢lanku 12.4 (Dalsi nebo jiny Manazer, Administrator ¢i UrCena provozovna).

»Agent pro zajiSténi“ oznacuje spolecnost AVANT Capital a.s. nebo ptipadn€ Nového agenta pro zajisténi
ustanoveného postupem podle ¢lanku 4.2 (Péce Agenta pro zajisténi).

»Akcie Emitenta® znamena zaknihované akcie vydané Emitentem pod ISIN CZ1005204089 k Podfondu.

,,Centralni depozitai znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1.

»Den splatnosti‘ znamena Den konecné splatnosti dluhopisi a Den piedc¢asné splatnosti dluhopist.

LInternetové stranky Administratora“ oznacuje internetové stranky dostupné na webové adrese
»www.avantcapital.cz®, oddil ,,Dokumenty*,

»Internetové stranky Agenta pro zajiSténi“ oznacuje internetové stranky dostupné na webové adrese
»Wwww.avantcapital.cz®, oddil ,,Dokumenty*,

,Internetové stranky Emitenta“ oznacuje internetové stranky dostupné na webové adrese
www.avantfunds.cz, oddil Informace o fondech.

»Insolven¢ni zakon“ znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o ipadku a zptisobu jeho feseni (insolvencni zakon).
»Podkladové akcie” znamena Akcie Emitenta, pfipadné Nastupnické akcie.

, K& znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

»Konverzni den* znamena prvni den nasledujici po dni uplynuti Konverzni lhity.

,Kvalifikovana vét§ina“ znamena tfi ¢tvrtinovou vétsinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na
svolané Schuzi.

»ManaZer oznacuje spole¢nost AVANT Capital a.s., jejiho nastupce v této funkci pfipadné dalsi osobu
podle ¢lanku 12.4 (Dalsi nebo jiny Manazer, Administrator ¢i Ur¢end provozovna).

»Nastupnické akcie znamena akcie, za které budou vyménény Akcie Emitenta v disledku premény
Podfondu, v disledku pfemény Emitenta ¢i v diisledku jiného korporac¢niho rozhodnuti jejich emitenta.

,Notaisky rad“ znamena zakon ¢. 358/1992 Sb., notarsky rad.

,»Obcansky zakonik® znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik.

,Podfond“ oznacuje podfond Emitenta s nazvem AVANT BESS Podfond I .

,Pracovni den“ znamen4 jakykoliv kalendafni den (vyjma soboty a nedéle), v némz jsou banky v Ceské
republice bézn€ otevieny pro vetejnost a v némz se provadi vyporadani mezibankovnich plateb v ceskych
korunach (pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ceskou korunu nahradila).

»ZISIF* znamena zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

»ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
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17.2  Vykladova pravidla

(a) V Emisnich podminkach, ledaze je zjevny opa¢ny umysl, odkaz na:
6))] denni Cas je odkaz na ¢as v hlavnim mésté Praze;
(1) ¢lanek, odstavec, pismeno, bod nebo pfilohu je odkazem na ¢lanek, odstavec, pismeno, bod

nebo piilohu Emisnich podminek;

(ii1) pfislusny dokument a pravni ptedpis je odkazem na takovy dokument ¢i pravni ptedpis ve
znéni pozdéjsich dodatkd a zmen;

(iv)  pravni predpis zahrnuje jakykoli ¢esky pravni predpis a ptimo aplikovatelny pravni predpis
Evropské unie a jakykoliv dalsi obecné zavazny predpis (zejména vyhlasku ¢i nafizeni);

) osobu zahrnuje jejiho pravniho nastupce (a to i ve vztahu k jednotlivé véci);

(vi) ustanoveni pravniho piedpisu je odkazem na toto ustanoventi, jak je aplikovano v u¢inném
znéni a pfipadné na ustanoveni, které je nahradilo, a zahrnuje rovnéZz provadeéci predpisy.

(b) Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost,
zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., ze
nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zédkoniku v tomto ptipadé nepouzije.
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