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HLAVNI PRIPADY STRETU ZAJMU

Tento dokument odpovida stavu k 3. ¢ervence 2026; zverejnéno na webu 3. srpna 2026.



Souhrnné informace o stietech zajm( (mj. co jsou a kde se vyskytuji) jsou v dokumentu ,informace
pro zakazniky” dostupném také na webovych strankach: htips://avantcapital.cz.

NiZe uvedena tabulka tyto informace dale rozvadi: s odkazem na konkrétni investi¢ni a doplnkové
sluzby provadéné Spolecnosti nebo jejim jménem pojmenovava hlavni okolnosti, které predstavuiji
nebo mohou vyvolavat stret zajm( nesouci riziko poskozeni zajm( jednoho nebo vice Zakaznikd, a
rdmcové upresiuje postupy dodrzované k prevenci nebo fizeni takovych stretl (mj. tak, aby osoby
zapojené do dotcenych €innosti vykonavaly tyto ¢innosti s mirou nezavislosti umérnou velikosti a
¢innostem Spolecnosti a i riziku poskozeni zajmu Zakaznik(). Spole¢nost zohledriuje také okolnosti,
které mohou vyvoldvat stret zajm0 v dlisledku struktury a podnikatelskych ¢innosti spfiznénych osob
- osob patficich do téze skupiny se Spolec¢nosti.

NiZe uvedené typové situace a opatfeni nejsou vycerpavajici a jsou pribézné doplfiovany a ménény.

Dojde-li pfi ¢innosti Pracovnika k situaci popsané v tomto katalogu, kterda muze vyvolat Skodlivy
ndsledek realizovaného stretu zajma, Pracovnik o tom informuje Gtvar compliance. Zakaznici mohou
také oznamit skute¢nosti nasvédcujici existenci stfetu z4jmda, respektive v pfipadé podezieni na
poruseni pravnich predpisu, mj. postupem pro oznameni nebo stiznosti a reklamace.

Z&kladni principy fizeni stietu zajmu:

- v prfipadé, Ze vznikne stfet zajmu, ktery neni s pfimérenou jistotou mozné odvratit, musi byt o
existenci stfetu zajm( informovani vSichni Uc¢astnici vztahu, ve kterém doslo ke vzniku stietu
zajmu; pfi vykonu ¢innosti depozitdfe Spolecnosti jsou o existenci stfetu zajmd bezodkladné
informovan Spravce pfislusného Cilového fondu nebo Investofi;

- vpfipadé, Zze vznikne stiet zajmu mezi Spolecnosti a jejim Zakaznikem, ktery neni mozné odvratit,
Spolec¢nost da vzdy prednost zajmu Zakaznika;

- v pfipadé, ze vznikne stfet zajmu mezi Zakazniky Spole¢nosti navzajem, ktery neni mozné
odvratit, Spole¢nost poskytne dotéenym Zakaznik(im spravedlivé a rovné zachdazeni.

Zde pouzivané pojmy jsou vymezeny nize.

Pripady stretd zajmi Opatfeni pro fizeni stfetu zajmu

v ramci sluzby pravidla pro propagaci v§ech produkt(/sluzeb (postupy

umistovani/zprostredkovani jsou typizované a popsané; omezeni nemistného vlivu —
investi¢nich nastrojl (véetné nadfizeny nesmi svévolné prikdzat Pracovnikovi
Uschovy a spravy) propagovat nebo prezentovat konkrétni nastroj zplisobem

odchylujicim se od vnitfnich pravidel)
muze dochéazet k propagaci

(marketing) produktt — organizacni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci —
distribuovanych Spolecnosti osoba podilejici se na schvalovani propagacnich
zplUsobem, ktery zvyhodnuje materidl( nebo produktovém Fizeni se netéastni na
Spole¢nost nebo spfiznéné pfimém prodeji/propagaci téhoz néastroje Zakaznikim; a
osoby (osoby patfici do téze tzv. ¢inské zdi vEetné oblasti IKT)

skupiny se Spolec¢nosti),
— odmeénovani (mj. produktovy Utvar neni pfimo zavisly na
Uspésnosti propagace/distribuce)


https://avantcapital.cz/

coz muze ovlivnit objektivitu
prezentace ndstrojl
Zakaznikdm, a mUlze zaroven
znevyhodnovat jiné Emitenty,
jejichz nastroje jsou takto
propagaci neobjektivhé
znevyhodnovany

v ramci sluzby
umistovani/zprostredkovani
investi¢nich nastrojl (véetné
Uschovy a spravy)

muze Spole¢nost mit motivaci
uprednostnit nékteré investicni
ndstroje z divodu odmény

prijaté od treti osoby (pobidky),

coz ve svém dlsledku nemusi
byt v souladu s investicni
strategii Zakaznika, a mlze
zaroven znevyhodnovat jiné
Emitenty

v ramci sluzby
umistovani/zprostredkovani
investi¢nich nastrojl (véetné
Uschovy a spravy)

mUiZe obecné dochazet

k upfednostnéni nastroji
vytvofenych pfimo Spolecnosti
nebo spfiznénou osobou
(osobou patfici do téze skupiny
se Spolecnosti), mj. s ohledem
na Ucast ve takové skupiné,

coz ve svém duasledku nemusi
byt v souladu s investi¢ni
strategii Zakaznika, a mize
zaroven znevyhodnovat jiné
Emitenty

vnitini kontrola (mj. tfi linie kontroly)

spoluprace s distribuci (zejm. priibéznd komunikace -
Skoleni, informovani v rdmci fizeni produkt()

pravidla jednani se zakazniky (zdkaznikiim mj. nastroj
neni prezentovan jako doporuceni nejvhodné;jsi volby,
informovani ohledné pfijimané odmény pred provedeni
obchodu)

automatizace investi¢niho procesu (mj. hodnoceni
investi¢niho profilu Zakaznika)

organizaéni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni obchodniho utvaru od produktového utvaru
zajistujiciho vymezeni cilovym trhem pro Ucely nabizeni; a
tzv. ¢inské zdi v€etné oblasti IKT)

odménovani (mj. navrzeno tak, aby nepodnécovalo k
podstupovani nepfimérenych rizik ani k jednani, které by
mohlo byt v rozporu se zdjmy Zakaznik(, a pravidla pro
pobidky veetné zakazu pfijimani dar()

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly véetné zapojeni
Gtvaru compliance v oblasti stretd zajm)

pravidla jednani se zdkazniky (zakaznikim mj. nastroj
neni prezentovan jako doporuceni nejvhodné;jsi volby,
informovani ohledné prijimané odmény pred provedeni
obchodu; upozornéni Zakaznikd, Ze nazor Spole¢nosti na
tento nastroj neni nestranny)

automatizace investi¢niho procesu (mj. hodnoceni
investi¢niho profilu Zakaznika)

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni obchodniho utvaru od produktového utvaru
zajistujiciho vymezeni cilovym trhem pro Ucely nabizeni; a
tzv. Cinské zdi vcetné oblasti IKT)

odménovani (mj. navrzeno tak, aby nepodnécovalo k
podstupovani nepfimérenych rizik ani k jednani, které by
mohlo byt v rozporu se zdjmy Zékaznik(, a pravidla pro
pobidky véetné zékazu pfijimani dar()

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly véetné zapojeni
Gtvaru compliance v oblasti stretl zajm)



v ramci sluzby zprostredkovani
investi¢nich nastroju

muZe Spole¢nost/Pracovnici
mit motivaci nabadat Zakaznika,
aby provadél obchody s
rizikovymi nastroji nebo s vyssi
frekvenci, nez je pro néj vhodné
(agresivni obchodni strategie),
pricemz vyssi cetnost obchodi
mj. generuje vysSi odmeény,

coz ve svém dlisledku nemusi
byt v souladu s investicni
strategii Zakaznika

v ramci sluzby
umistovani/zprostredkovani
investi¢nich nastrojl (véetné
provadéni/vyporadani obchodl
a Uschovy a spravy)

muze dochazet k tomu, ze
sdruzovani/alokace pokyn(
zvyhodnuje jednoho Zakaznika
pred jinym (upfednostriovani
zajmu vyznamnéjsich Zakaznikd
nebo spfiznénych osob - osob
patficich do téze skupiny se
Spolecnosti), mj. tim, Ze pokyny
jsou provadény v jiném poradi,
nez je Spolecnost obdrzela
(jednomu ,preferenénimu”
Zakaznikovi je umoznéno
obchodovat jako prvni), nebo
dochazi k jinému nevyhodnému
sdruzovani ¢i alokaci pokynd,
nebo dochazi k nezajisténi
trznich podminek pfi vyporadani
protichidnych pokyn(i bez
objektivniho opodstatnéni,

pravidla jednani se zakazniky (zdkaznikiim mj. nastroj
neni prezentovan jako doporuceni nejvhodnéjsi volby,
informovani ohledné pfijimané odmény pred provedeni
obchodu)

automatizace investic¢niho procesu (mj. hodnoceni
investi¢niho profilu Zakaznika)

organizacéni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni obchodniho utvaru prijimajiciho pokyny od
Gtvaru zajistujiciho jejich vyporadani; a tzv. ¢inské zdi
vcetné oblasti IKT)

odménovani (mj. navrzeno tak, aby nepodnécovalo k
podstupovani nepfimérenych rizik ani k jednani, které by
mohlo byt v rozporu se zajmy Zakaznik( v€etné toho, Ze
odména obchodniho Utvaru nebo vazanych zastupctl neni
vazana pouze na pocet nebo objem provedenych
obchodU jednotlivého Zakaznika, a dale pravidla pro
pobidky véetné zékazu pfijimani dar()

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly véetné zapojeni
utvaru compliance v¢éetné moznosti pfezkum obchodni
aktivity);

pravidla pro provadéni pokynud (mj. za nejvyhodnéjsich
podminek; Casova priorita pfijeti pokynu jako kritérium
poradi provedeni; alokace pri ¢astecném provedeni
sdruzeného pokynu v poméru objem jednotlivych
pokynu)

automatizace investi¢niho procesu (mj. evidence ¢asu
prijeti pokynu)

organizaéni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni obchodniho utvaru prijimajiciho pokyny od
Gtvaru zajistujiciho vyporadani; a tzv. ¢inské zdi véetné
oblasti IKT)

odménovani (mj. navrzeno tak, aby nepodnécovalo k
podstupovani nepfimérenych rizik ani k jednani, které by
mohlo byt v rozporu se zdjmy zdkaznik(; odména Utvaru
zajistujiciho vyporadani neni zavisla na objemu ¢i poctu
pokynt, a dale pravidla pro pobidky véetné zakazu
prijimani dar()

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly) véetné moznosti
prezkum ¢asové priority a alokacnich pomért



¢imz miZe dojit k poskozeni
majetkovych zajmu Zakaznika

v ramci sluzby zprostredkovani
investi¢nich nastrojl (véetné
provadéni/vypofadani obchodl
a Uschovy a spravy)

muze dochazet k tomu, ze
Spolec¢nost pfipiSe obchod na
svlij GCet nebo Ucet spfiznéné
osoby (osoby patfici do téze
skupiny se Spole¢nosti) namisto
na Ucet Zakaznika,

¢imz muze dojit k poskozeni
majetkovych zajm( Zakaznika

v ramci sluzby zprostredkovani
investinich nastrojd (véetné
provadéni/vyporadani obchodl
a Uschovy a spravy)

muZe dochazet k tomu, Ze
Spolec¢nost nebude schopna
identifikovat nebo opravit
obchodni chybu a neuhradi
Zakaznikovi pfislusnou nahradu,

¢imz muze dojit k poskozeni
majetkovych zajmu Zakaznika

v ramci sluzby
umistovani/zprostfedkovani
investi¢nich nastrojl

muze dochazet k tomu, ze
Spole¢nost nadale aktivné
distribuuje investi¢ni nastroj

kontrola shody dat se skutecnym stavem (rekonciliace
evidence se stavem majetkovych Gétd)

automatizace investi¢niho procesu (systémova omezeni)

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni obchodniho utvaru prijimajiciho pokyny od
provadéjiciho zapis a pfipsani na majetkovy ucet; a tzv.
¢inské zdi véetné oblasti IKT)

odménovani (mj. odména Gtvaru zajistujiciho vyporadani
neni zavisla na objemu ¢i poctu pokyn()

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly) véetné moznosti
prezkumu shody dat

pravidla pro provadéni pokyn(

pravidla pro feseni stiznosti a reklamaci (povinnost
prosetfit a rozhodnout o reklamaci ve stanovené lhité;
nezavislost osoby vyfizujici reklamaci na osobé, jejiz
postup je reklamovan)

automatizace investi¢niho procesu (za uc¢elem snizeni
chybovosti)

organizaéni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni kontrolniho utvaru od provadéjiciho zapis a
pfipsani na majetkovy Ucet; a tzv. Cinské zdi vcetné
oblasti IKT)

kontrola shody dat se skute¢nym stavem (rekonciliace
evidence se stavem majetkovych U¢td)

odménovani (mj. odména kontrolujicich neni zavisla na
vysledcich kontroly)

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly) véetné moznosti
prezkumu shody dat

evidence pozic v nastrojich, které Spolecnost nebo
spfiznéna osoba drzi na vlastni Ucet a které Spolecnost
soucasné distribuuje;

organizaéni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci -
oddéleni obchodniho utvaru od produktového utvaru



vytvoreny primo Spolecnosti
nebo spfiznénou osobou
(osobou patfici do téZe skupiny
se Spolecnosti) i presto, Ze
Spole¢nost nebo spfiznéna
osoba zaujala opacnou pozici,
nez jakou plivodné zaujala na
vlastni Ucet,

¢imzZ mze dojit k preneseni
rizika Spole¢nosti na Zakaznika
na ukor jeho zajmu a poskozeni
majetkovych zajm( Zakaznika

v ramci sluzby
umistovani/distribuce
investinich nastroju

muZze dochazet k

uprednostnovani jednoho
emitenta na ukor druhého
(konkurenéniho) emitenta,

¢imz muze byt znevyhodnén
Emitent, jehoz nastroje jsou
takto opomijeny

v ramci sluzby umistovani
investi¢nich nastroju

muize dochazet k umistovani za
cenu, ktera je
pod/nadhodnocena na ukor
emitenta ve prospéch
rychlejsiho umisténi nebo
uzavreni smlouvy s emitentem,

¢imzZ mize byt Emitent
poskozen na vynosu z emise
nebo na jinych podminkach
umisténi

zajistujiciho vymezeni cilovym trhem pro Ucely nabizeni; a
tzv. ¢inské zdi v€etné oblasti IKT)

pravidla produktového fizeni (které mj. zajistuji ad hoc
prezkum investicniho nastroje a pripadné pozastaveni
distribuce, je-li zjiSténo, ze Spole¢nost nebo spriznéna
osoba zaujala opacnou pozici oproti Zakaznikiim);

odménovani (mj. navrzeno tak, aby nepodnécovalo k
podstupovani nepfimérenych rizik ani k jednani, které by
mohlo byt v rozporu se zajmy Zakaznik()

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly) véetné zapojeni
utvaru compliance

pravidla alokaéni politiky (na objektivnich a pfedem
stanovenych kritériich; zakaz jakékoli quid pro quo
ujednani)

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni obchodniho utvaru od produktového utvaru
zajistujiciho navrh ¢asovani umistovanych emisi; a tzv.
¢inskych zdi vcetné oblasti IKT)

pravidla produktového fizeni (mj. zajistujici samostatné
posouzeni cilového trhu a distribucni strategie pro kazdou
emisi)

odménovani (mj. produktovy Utvar neni pfimo zavisly na
Uspésnosti propagace/distribuce)

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly) véetné zapojeni
utvaru compliance

pravidla alokaéni politiky (na objektivnich a pfedem
stanovenych kritériich; zakaz jakékoli quid pro quo
ujedndni); hlavnim faktorem umisténi jsou obvykle zajmy,
preference a cile emitenta

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
oddéleni obchodniho utvaru od produktového utvaru
zajistujiciho navrh ¢asovani umistovanych emisi a
nezavislé ovéreni pfimérenosti navrzené ceny; a tzv.
¢inskych zdi veetné oblasti IKT)

pravidla produktového fizeni (mj. zajistujici samostatné
posouzeni cilového trhu a distribucni strategie pro kazdou
emisi)

odménovani (mj. produktovy Gtvar neni pfimo zavisly na
Uspésnosti propagace/distribuce)



v ramci sluzby umistovani
investi¢nich nastrojl

muze dochézet k tomu, Ze
Spole¢nost jako agent pro
zajisténi spravuje nebo dohlizi
na zastavu ve prospéch
Z&kaznik(, pricemz Spolec¢nost
soucasné umistuje,
zprostfedkovava a administruje
tutéz emisi (véetné emisi
spfiznéné osoby patrici do téze
skupiny se Spoleé¢nosti),

¢imz soubéh téchto roli
ohrozuje efektivitu uplatnéni
prav zastavniho véfitele a mlize
vést k poskozeni zajmu
Zéakaznikd

v ramci sluzby vykonu ¢innosti
depozitare

muze dochazet k
uprednostnovani zajm
Spole¢nosti nebo spfiznéné
osoby (osoby patfici do téze
skupiny se Spole¢nosti) a
Cilovych fond(, respektive jejich
Spravcl, se skupinovou vazbou
pred z4jmy Investord,

¢imz maze dojit k oslabeni
nezavislosti kontrolni funkce
depozitare a k poSkozeni
majetkovych zajm{ Investord
(napfiklad prodlouzeni kontrolni
¢innosti pfi obchodni ¢innosti
Cilového fondu, protoze kontrola
je vymezena pfilis neurcité)

v ramci sluzby vykonu ¢innosti
depozitare

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly) véetné zapojeni
utvaru compliance

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
prabéznou kontrolu zastavy zajistuje Utvar nezavisly na
produktovém utvaru nebo obchodnim utvaruy; a tzv.
¢inskych zdi véetné oblasti IKT)

pravidla produktového fizeni (zjisténi nedostatku zastavy
se povazuje za rozhodujici udalost s navazujicim
opatfenim);

odménovani (mj. nezavislost produktového, pravniho
nebo compliance utvaru nebo depozitare na uplatnéni
prav ze zastavy)

ochranné mechanismy ve smluvni dokumentaci
souvisejici se zastavou (v€etné informacni povinnosti
emitenta)

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly)

pravidla tykajici se ¢innosti depozitare (mj. hodnoceni
Spravce a Cilového fondu prostrednictvim
objektivni/bodované matice; typizované a popsané
kontrolni postupy; eskalacni mechanismus s pevnymi
lhdtami)

organizaéni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci —
funkeni a hierarchicka nezavislost Utvaru depozitar — a
tzv. ¢inskych zdi — v€etné oblasti IKT, a odpovidajicich

podminek pro jejich objektivni vykon)

obecny zakaz, aby ¢len vedouciho organu Spole¢nosti byl
soucasné ¢lenem vedouciho organu a/nebo Pracovnikem
Cilového fondu, respektive jeho Spravce, se skupinovou
vazbou, ledaze jde o soubézné Clenstvi ve volenych
kontrolnich organech Spole¢nosti a Cilového
fondu/Spravce na obou stranach

odménovani (mj. struktura je pevné stanovena predem)
informovani o stfetu zajma

vnitini kontrola (mj. tfi linie kontroly)

pravidla tykajici se ¢innosti depozitare (mj. hodnoceni

Spravce a Cilového fondu probiha pres
objektivni/bodovanou matici)



muze dochazet k
upfednostnovani zajm
Spole¢nosti nebo spfiznéné
osoby (osoby patfici do téze
skupiny se Spoleénosti) namisto
z4jm0 Spravce, Cilového fondu
nebo Investorl, vykonava-li
Spole¢nost soucasné funkci
hlavniho podplrce (prime
brokera) Cilového fondu,

¢imz muze dojit k oslabeni
nezavislosti depozitarské
kontroly a k poskozeni
majetkovych zajm{ Investor(

v ramci sluzby vykonu ¢innosti
depozitare

muze dochazet k
upfednostnovani zajmu Cilovych
fondl obhospodarovanych
Spravcem s opravnénim
presahnout rozhodny limit pred
Cilovymi fondy
obhospodarovanymi Spravcem
bez tohoto opravnéni,

¢imz muze dojit k nerovnému
zachazeni mezi jednotlivymi
Cilovymi fondy a poskozeni
zajmu Investor(
znevyhodnéného fondu

v ramci sluzby vykonu ¢innosti
depozitare (pfipadné Uschovy a
sprdvy investi¢nich nastroju),

muze dochéazet k vyuzivani
majetku Cilového fondu, ktery
ma Spolec¢nost v opatrovani
nebo v Uschové, pro vlastni
ucely nebo uUcely jiné osoby
(opétovné poskytnuti finanéniho
kolateralu),

¢imz muze dojit k poskozeni
majetkovych zajm{ Investord,
zejména riziku ztraty nebo

obecny zakaz Spolecnosti vykonavat ¢innost depozitare a
zéroven hlavniho podplrce (prime broker)

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
funkeni a hierarchicka nezavislost Utvaru depozitar — a
tzv. ¢inskych zdi — v€etné oblasti IKT, a odpovidajicich

podminek pro jejich objektivni vykon)

odménovani (mj. struktura je pevné stanovena predem)

informovani o stfetu zajma

pravidla tykajici se ¢innosti depozitare (véetné omezeni
Cinit rozdily v zavislosti na tom, zda jsou
obhospodarovany Spravcem s nebo bez opravnéni
presahnout rozhodny limit, hodnoceni Spravce a Cilového
fondu probiha pres objektivni/bodovanou matici, kontrolni
postupy jsou typizované a popsané, eskalacni
mechanismu ma pevné |hlty)

organizaéni usporadani (véetné neslucitelnosti funkci —
funkéni a hierarchicka nezavislost Utvaru depozitar — a

tzv. Cinskych zdi — v€etné oblasti IKT, a odpovidajicich

podminek pro jejich objektivni vykon)

odménovani (mj. struktura je pevné stanovena predem)
informovani o stfetu zajma
vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly)

pravidla tykajici se ¢innosti depozitare (mj. obecny zakaz
vyuzivani majetku Cilového fondu, ktery ma Spole¢nost v
opatrovani nebo v uschové, pro vlastni ucely nebo ucely
jiné osoby)

segregace majetku Cilovych fondl na oddélenych uctech
s omezenym pfistupem, vyloucujici technickou moznost
jeho pouziti jako kolateralu bez vyslovného souhlasu

utvar depozitar nezavisle kontroluje a eviduje veskeré
pohyby s majetkem svéfenym do uschovy, s pravidelnou
rekonciliaci

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci -
funkeni a hierarchicka nezavislost Utvaru depozitar — a



nedostupnosti majetku v
pfipadé selhani osoby, jiz byl
kolateral opétovné poskytnut

v ramci sluzby vykonu ¢innosti
depozitare (pfipadné uschovy a
sprdvy investi¢nich nastroju),

muZe dochéazet k ovliviiovani
Pracovniki zainteresovanych na
ocenovani majetku a dluhd
Cilového fondu a provadéni
vypoctd aktudlni hodnoty jeho
podilové jednotky, respektive
akcii, vystup( kontrolni ¢innosti
depozitare,

¢imz muze dojit ke zkresleni
vysledkU kontroly a poskozeni
majetkovych zajm{ Investor(

napfi¢ vSemi sluzbami

muze dochazet k soubéznému
Clenstvi osoby ve voleném
organu Spolecnosti a ve
voleném organu spfiznéné
osoby — osoby patfici do téze
skupiny se Spolecnosti,

coz s sebou nese riziko oslabeni
nezavislosti kontrolni funkce a
riziko, ze rozhodnuti nebo
skutecnosti tykajici se
propojeného subjektu nebudou
touto osobou dostatec¢né
kriticky pfezkoumany, ¢imz
muZze dojit k poskozeni zajm0
Zéakaznikq, kterych se dotéené
rozhodnuti tyka

tzv. ¢inskych zdi — v€etné oblasti IKT, a odpovidajicich
podminek pro jejich objektivni vykon);

odménovani (mj. struktura je pevné stanovena predem)
vnitini kontrola (mj. tfi linie kontroly)

pravidla tykajici se ¢innosti depozitare (mj. pravidlo ¢tyr
oci)

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
funkeni a hierarchicka nezavislost Utvaru depozitar — a
tzv. ¢inskych zdi — v€etné oblasti IKT a omezeni
pristupovych prav k vystuplm a zdznamim, a
odpovidajicich podminek pro jejich objektivni vykon);

obecny zakaz Spolecnosti podilet se soucasné na
ocenovani majetkl a dluht Cilového fondu nebo na
provadéni vypoctd aktualni hodnoty jeho podilové
jednotky, respektive akcii (ani jako osoba povérena)

evidence osobnich obchodl Pracovnikl podilejicich se na
kontrole ocenovani s nastroji dotceného Cilového fondu

odménovani (mj. struktura je pevné stanovena predem)
vnitini kontrola (mj. tfi linie kontroly)

vedeni evidence takovych soubéht v ramci evidence
stfetl zajmQ, s uvedenim, zda a jaké dodate¢né opatreni
bylo v konkrétnim pfipadé pfijato

povinnost ozndmeni o stfetech zajm0 a zakaz konkurence

pravidelny (min. ro¢ni) pfezkum personalnich vazeb
utvarem compliance napfic¢ celou skupinou

organizaéni usporadani (mj. horizontalni delegace na
urovni vedeni, pokud Spole¢nost s danou spole¢nosti
vstupuje do obchodnich vztah(, a tzv. ¢inskych zdi -

omezeni pfistupovych prav k vystupiim a zaznamim)

v kontextu sluzeb depozitare, obecny zakaz vedoucich
organu byt ¢lenem vedouciho organu Spole¢nosti a
soucasné ¢lenem vedouciho organu a/nebo Pracovnikem
Cilovych fond(, respektive jejich Spravct, se skupinovou
vazbou, ledaze se jedna o Clenstvi ve voleném kontrolnim
organu Spolecnosti na strané jedné a soubézné Clenstvi
ve voleném kontrolnim organu Cilového fondu se
skupinovou vazbou nebo jeho Spravce na strané druhé



napri¢ vsemi sluzbami

muze dochéazet k tomu, Ze
Spole¢nost navaze novou
spolupraci se spfiznénou
osobou (osobou patfici do téze
skupiny se Spolec¢nosti), aniz by
byly predem provéreny okolnosti
zakladajici riziko stfetu zajmd,

¢imz muze dojit k poskozeni
zajmu Zakaznikd nebo k
oslabeni nezavislosti
kontrolnich funkci Spole¢nosti

napfi¢ vSemi sluzbami

muZze dochazet k
neopravnénému nakladani s
ddvérnymi informacemi mimo
ramec pracovni funkce a
¢innosti Pracovnika, nebo k
nedlvodnému sdileni informaci
napfi¢ jednotlivymi oddélenimi
Spolecnosti (vE.
neopodstatnéného predavani
informaci spfiznénym osobam),

¢imz muze dojit k poskozeni
zajmu Zakaznikd, jejichz
informace byly takto zneuzity
nebo neopravnéné predany

napfi¢ vSemi sluzbami

muze dochazet ke zneuzivani
davérnych informaci k osobnim
obchodim Pracovnika nebo ve
prospéch jinych Zakaznik(/osob
(nekald podpora zajm{
spfiznénych osob s
Pracovnikem),

¢imz muze dojit k poskozeni
zajmu Zakaznikd, jejichz

vnitini kontrola (mj. tfi linie kontroly)
prvotni provéreni pfed navazanim spoluprace

v pfipadé spfiznénych osob, povinnost oznameni o
stfetech zajmu a zakaz konkurence

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci; tzv.
¢inskych zdi — vcetné oblasti IKT)

odménovani (mj. v pfipadé spfiznénych osob s
pfihlédnutim k tomu, zda jsou podminky obchodu
srovnatelné s podminkami dosazitelnymi u tfeti osoby)

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly)

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
zejména kontrolni funkce od provoznich ¢innosti, a tzv.
¢inskych zdi — informacni bariéry v€etné omezeni
pristupovych prdv k vystupim a zdznamum)

nastaveni komunikaénich pravidel a vedeni zaznamu o
této komunikaci na urovni Spolec¢nosti

povinnost mi¢enlivosti podle pravnich predpist a smlouvy
uzaviené se Spole¢nosti

pravidla pro osobni obchody (véetné povinnosti ozndmit
zameér uskutecnit obchod utvaru compliance pred jeho
realizaci, pfipadné ziskat souhlas s jeho provedenim)

odménovani (mj. odména kontrolujicich neni zavisla na
vysledcich kontroly)

vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly)

organizaéni usporadani (vcetné neslucitelnosti funkci —
zejména kontrolni funkce od provoznich €innosti, a tzv.
¢inskych zdi — informacni bariéry véetné omezeni
pristupovych prdv k vystupim a zaznamim)

povinnost mi¢enlivosti podle pravnich predpist a smlouvy
uzavrené se Spolecnosti

pravidla pro osobni obchody (véetné povinnosti oznamit
zameér uskutecnit obchod utvaru compliance pred jeho
realizaci, pfipadné ziskat souhlas s jeho provedenim)



neverejné informace byly takto
zneuzity — odménovani (mj. odména kontrolujicich neni zavisla na
vysledcich kontroly)

— vnitfni kontrola (mj. tfi linie kontroly)
Zde uzivané pojmy:

,Cilovy fond" znamena fond kvalifikovanych investor( nebo jeho podfond véetné evropského fondu
dlouhodobych investic (ELTIF), ve vztahu k némuz Spole¢nost vykonava ¢innost depozitare;

,Emitent’ znamena osobu, kterda vydava investicni néastroje umistované nebo distribuované
Spole¢nosti.

JInvestor’ znamend podilnika, spole¢nika a obmyslené Cilovych fond(;
JKT" znamena informacni a komunikacni technologie;

,Pracovnik” znamena osoba, ktera je se Spolecnosti v pracovnépravnim vztahu nebo jiném
obdobném smluvnim vztahu nebo osoba, kterd plsobi jako vazany zastupce Spole¢nosti nebo
zameéstnanec vazaného zastupce Spolecnosti; v pfiméfeném rozsahu se tim mysli i ostatni
zameéstnanci Spolecnosti a osoby, které jsou Cleny fidiciho a kontrolniho organu Spolecnosti;

,,Spoleéngst" znamena spole¢nost AVANT Capital a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4,1C0 45794952, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
B 1654;

»Spravce” znamena obhospodarovatele nebo administratora Cilového fondu podle toho, zda plni
kol svéreny pravnimi predpisy do plisobnosti obhospodarovatele ¢i administratora Cilového fondu;
,Zakaznik” znamend osobu (fyzickou ¢i pravnickou) nebo jiné pravni usporddani bez pravni
osobnosti, které Spole¢nost poskytuje investicni sluzby; neni-li uvedeno jinak nebo nevyplyva-li néco
jiného z kontextu, Zakaznikem je i Cilovy fond, Spravce nebo Investor nebo pfiméfené Emitent.

Sluzbu umistovani investicnich nastrojli, vcetné pripadné uschovy a spravy, jakoz i sluzbu
zprostfedkovani, véetné pfijimani a preddvani nebo provadéni obchodl s investi¢nimi nastroji, je

.....
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